Rybnik, dnia 21.11.2025 r.

OPINIA ZARZADU DIGITREE GROUP S.A.
uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy praw poboru akcji nowej
emisji serii F w catosci

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad DIGITREE GROUP S.A. (dalej réwniez jako:
~Spotka”) na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spdtek handlowych w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego z kwoty 248.577,50 zt (dwiescie czterdziesci osiem tysiecy pietset
siedemdziesigt siedem ztotych i 50/100) do kwoty 321 779,90 zt (trzysta dwadzieScia jeden tysiecy
siedemset siedemdziesigt dziewie¢ ztotych i 90/100), tj. o kwote 73 202,40 (siedemdziesiat trzy tysigce
dwiescie dwa ztote, 40/100) w drodze emisji 732 024 (siedemset trzydziesci dwa tysigce dwadziescia
cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 0.000.001 do 000.732.024 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i cenie emisyjnej 12,50 zt (stownie: dwanascie
Ztotych piecdziesigt groszy), ktore zostang objete w catosci w drodze subskrypcji prywatnej.
W odniesieniu do tych akcji zostanie wytgczone w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spoiki.

I. Uzasadnienie pozbawienia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki

Celem emisji akcji serii F jest podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki poprzez wniesienie do Spotki
wktadow niepienieznych, w postaci udziatdow w spotce EUVIC DIGITAL sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(00-732) przy ul. Czerska 12, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000889852, NIP: 7822520634, REGON: 301665672, o kapitale zaktadowym: 50
000,00 zt.

Akcje serii F zostang zaoferowane w catosci spotce EUVIC PERFORMANCE sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (00-732) przy ul. Czerskiej 12, wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000942197, NIP: 7011065432, o kapitale zaktadowym w wysokoSci
8.203.800,00 zt w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 1.000 (jeden tysigc) udziatdw o wartosci
nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy, o facznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt (pie¢dziesigt
tysiecy ztotych), stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki EUVIC DIGITAL sp. z o.0.

Dnia 24.09.2025 r. Spdtka zawarta z EUVIC PERFORMANCE sp. z 0.0. porozumienie o podstawowych
warunkach transakgji (,Term Sheet”). Dnia 20.11.2025 r. Rada Nadzorcza Spoétki wyrazita zgode na
zawarcie przez Spotke umowy inwestycyjnej. O kolejnych krokach Transakcji Spdtka informowata
akcjonariuszy oraz potencjalnych inwestoréw w raportach biezacych nr 20/2025 z dnia 24.09.2025 r.
oraz nr 26/2025 z dnia 20.11.2025 r.

Uzasadnieniem dla wytgczenia prawa poboru akgji serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy jest cel
emisji tych akgji, ktérym jest objecie ich w catosci przez podmiot wnoszacy wktad niepieniezny (aport).
Emisja aportowa umozliwi pozyskanie do Spdtki istotnych aktywow, ktére wzmocnig jej potencjat
rozwojowy, przyczynig sie do konsolidacji kluczowych obszaréw dziatalnosci oraz zwiekszg wartosc
Spotki. Pozbawienie prawa poboru jest zatem niezbedne dla realizacji emisji, a w konsekwencji stuzy
interesowi Spoiki i jej akcjonariuszy poprzez wzmocnienie pozycji rynkowej, podniesienie wiarygodnosci
oraz stworzenie warunkéw do dalszego dynamicznego rozwoju.

Transakcja ta wpisuje sie rowniez w opublikowang strategie Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP (dalej
rowniez jako: ,Grupa”), ktérej celem jest budowa jednej, zintegrowanej organizacji zdolnej do
kompleksowego pozyskiwania i obstugi klientdw w zakresie kampanii marketingowych online.
Planowana Transakcja pozwoli Grupie na osiggniecie bezposrednich efektdw synergii w obszarze
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sprzedazy, w tym poprzez integracje bazy klientow i mozliwos¢ oferowania ustug w modelu cross-selling.
Dodatkowo, dzieki pozyskaniu dodatkowych zasobow, Grupa ograniczy koniecznos¢ korzystania
z podwykonawcow, co przetozy sie na wyzszg efektywnosc realizacji ustug. Ponadto transakcja umozliwi
istotne obnizenie kosztéw pozyskania klientéw (CAC) poprzez wykorzystanie pozyskanych od EUVIC
DIGITAL sp. z 0.0. danych oraz wdrozenia stosowanych przez EUVIC DIGITAL sp. z 0.0. procesow
automatyzacji. Wskazane efekty wpisujg sie w podstawowe zatozenia strategii Grupy.

Istotnym elementem jest rowniez fakt, ze zaptata za udziaty w formie akgcji Spétki nie tylko pozwala na
wzmocnienie kapitatdw wiasnych Spotki, lecz takze wigze dotychczasowych wiascicieli EUVIC DIGITAL
sp. z 0.0. z Grupa, motywujac ich do Scistej wspdtpracy i wspolnego budowania wartosci — poniewaz
wzrost wartosci Grupy bezposrednio przektada sie na wzrost wartosci posiadanych przez nich akgji
DIGITREE GROUP S.A.

Emisja aportowa jest rowniez prostszym, szybszym i fatwiejszym do przeprowadzenia rozwigzaniem
organizacyjnym, co jest istotne w kontekscie koniecznosci sprawnego pozyskania nowych aktywow oraz
zapewnienia ciggtosci rozwoju Spdtki. Jednoczesnie umozliwia poszerzenie bazy inwestordw, co w opinii
Zarzadu powinno pozytywnie wptyngé na pitynno$¢ obrotu akcjami Spdtki na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Majac powyzsze na uwadze, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F
w catosci jest w petni uzasadnione interesem Spétki. Realizacja emisji aportowej pozwoli na pozyskanie
nowych aktywow bez koniecznosci angazowania $rodkéw pienieznych, co posrednio przyczyni sie do
wzrostu wartosci akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu planowane
dziatania lezg w najlepszym interesie Spotki i jej akcjonariuszy, w zwigzku z czym rekomenduje sie
Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru w catosci.

II. Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

Zarzad rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii F na poziomie 12,50 zt (stownie: dwanascie
zZtotych piecdziesigt groszy) za akcje, co odpowiada wartosci emisji wszystkich nowych akcji w wysokosci
9.150.300 zt (stownie: dziewie¢ miliondw sto piecdziesiat tysiecy trzysta ztotych, 00/100).

Proponowana cena emisyjna uzasadniona jest przeprowadzong analizg finansowg oraz wycene wktaddw
niepienieznych sporzadzong przez niezaleznego rzeczoznawce kAdvisory Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SPK z siedzibg w Warszawie przy ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa, wyceng
wktadow niepienieznych, ktdra okreslita wartos¢ wszystkich udziatdbw EUVIC DIGITAL sp. z 0.0. na
faczna kwote 9.150.300 zt (stownie: dziewie¢ miliondw sto piecdziesiat tysiecy trzysta ztotych, 00/100).
Prawidtowos¢ przeprowadzonej wyceny oraz warto$¢ godziwa udziatow EUVIC DIGITAL sp. z o.0.
potwierdzona zostata réwniez przez firme audytorskg DEWIZA Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
0 numerze ewidencyjnym 4168 reprezentowang przez pana Bartosza Doros, biegtego rewidenta numer
12537, w wydanej opinia niezaleznego biegtego rewidenta na temat wartosci godziwej planowanego
przedmiotu wktadu niepienieznego w zwigzku z art. 312(1) kodeksu spétek handlowych z dnia
17.11.2025 r.

Proponowana cena emisyjna nowych akcji jest wyzsza o 9,65 % od ceny kursu ostatniej transakgji
(kursu zamkniecia) akcji DIGITREE GRUP S.A. podczas ostatniej sesji gietdowej poprzedzajacej przyjecie
przez Zarzad niniejszej opinii oraz wyzsza o 3,05 % od Sredniej arytmetycznej ze Srednich dziennych
cen akcji DIGITREE GROUP S.A. wazonych wolumenem obrotu za okres 6 (stownie: szesciu) miesiecy
poprzedzajacych przyjecie przez Zarzad niniejszej opinii, zaokraglong w gore do petnego grosza.

Zarzad podkresla, ze ustalenie ceny emisyjnej powyzej biezgcych notowan rynkowych odzwierciedla
dtugoterminowy potencjat rozwojowy Spotki oraz jej Grupy, zapewnia rownowage miedzy interesami
obecnych i nowych inwestoréw, a jednoczesnie wyraza przekonanie Zarzadu co do realnych perspektyw
wzrostu wartosci Spétki. Cena ta jest takze wynikiem negocjacji z podmiotem obejmujgcym nowe akcje,
co dodatkowo potwierdza jej rynkowy charakter.



W ocenie Zarzadu przyjecie tak okreslonej ceny emisyjnej nowych akcji jest zasadne z punktu widzenia
interesu Spotki oraz jej akcjonariuszy.

Zarzad spoétki DIGITREE GROUP S.A.

Tobiasz Wybraniec — Prezes Zarzadu

Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu
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