SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
RADY NADZORCZEJ SARE S.A. W 2015 ROKU

W dniu 20.05.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SARE S.A. ustalito liczbe cztonkéw
Rady Nadzorczej na 7 (siedem) osob. Nastepnie w tym samym dniu na mocy uchwat
Walnego Zgromadzenia SARE S.A. oraz na mocy o$wiadczenia akcjonariusza Tomasza
Pruszczynskiego w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani:

- Przemystaw Marcol,

- Krzysztof Wisniewski,

- Dorota Szlachetko-Reiter,
- Jerzy Sliwa,

- Ewa Batdyga,

- Wojciech Mroz,

- Krzysztof Kaczmarczyk.

W trakcie roku 2015 odbyto sie siedem posiedzen Rady Nadzorczej spotki SARE S.A.: dnia 14
stycznia 2015 roku, dnia 25 lutego 2015 roku, dnia 14 maja 2015 roku, dnia 30 czerwca
2015 roku, dnia 23 wrzesnia 2015 roku oraz 18 listopada 2015 roku (w tym dniu obyly sig
dwa posiedzenia Rady Nadzorczej SARE S.A.). Ponadto w roku 2015 Rada Nadzorcza
dwukrotnie podejmowata uchwaty w trybie obiegowym: w dniu 19 pazdziernika 2015 roku
oraz 27 pazdziernika 2015 roku.

Podczas posiedzenia, ktére odbyto sie w dniu 14.01.2015 r. podjeto uchwaty w sprawie
wyboru przewodniczacego oraz wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej jak réwniez uchwaty
w sprawie zmiany regulaminu Rady Nadzorczej oraz w sprawie przyjecia tekstu jednolitego
statutu spotki SARE S.A. Przewodniczacym Rady Nadzorczej SARE S.A. zostat p. Adam Guz a
Wiceprzewodniczacym p. Krzysztof Wisniewski. Ponadto w ramach wolnych wnioskéw Rada
Nadzorcza postanowita ustali¢ minimalny zakres dokumentéw, materiatéw i informacji,
ktérych oczekuje kazdorazowo od Zarzadu w przypadku zgtoszenia przez Zarzad checi
przeprowadzenia transakcji polegajacej na nabyciu udziatéw lub akcji w innych spétkach
(adekwatnie do innych form prowadzenia dziatalnosci). W sktad materiatéw i dokumentéw, o
ktérych mowa powyzej wchodza:

- wyniki za ostatnie 3 lata

- aktualne wyniki finansowe

- budzet na biezgcy i nadchodzacy rok

- iloé¢ udziatéw do odkupienie i od kogo

- wniosek Zarzadu wraz uzasadnieniem

- wizja rozwoju na lata 3 lata do przodu (opisowo i liczbowo)
- finansowanie

- podsumowanie/wnioski z Due Diligence.

Podczas posiedzenia, ktore odbyto sie 25.02.2015 r. Rada Nadzorcza podjgta uchwaty w
sprawie zatwierdzenia treéci ugody, ktdra zostata nastepnie zawarta pomiedzy: SARE spotka
akcyjna z siedzibg w Rybniku, Tomaszem Pruszczyriskim, Krzysztofem Debowskim, Amalfrida
Holdings Limited z siedzibgq na Cyprze oraz WS Investments Limited z siedzibg na Malcie.
Ponadto uchwalono réwniez zatozenia do skonsolidowanego planu finansowego Grupy
Kapitatowej SARE S.A. na rok 2015 bedacego podstawg do wyptaty premii dla kluczowych
pracownikow i wspOtpracownikow Grupy Kapitatowej SARE. Rada Nadzorcza wyrazita
réwniez zgode na objecie przez Zarzad spdtki SARE S.A., w imieniu i na rzecz spotki SARE
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S.A., nowoutworzonych udziatdw w spotce Teletarget sp. z 0.0. W drodze uchwaty Rady
Nadzorczej zostat rowniez zatwierdzony budzet dla spotki prawa niemieckiego, ktora zostata
zawigzana przez spotke SARE S.A. — SARE GmbH z siedzibg w Berlinie.

Na posiedzeniu, ktore odbyto sie dnia 14.05.2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w
sprawie wyboru biegtego rewidenta, uprawnionego do:

a) zbadania sprawozdan finansowych: jednostkowego SARE S.A. oraz skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej SARE S.A. za rok 2015 (okres od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015),
b)zbadania czesci finansowej prospektu emisyjnego i wydania opinii do historycznej
informacji finansowej za lata 2012-2014.

Rada Nadzorcza dokonata réwniez oceny:

- sprawozdania Zarzadu spotki SARE spdtka akcyjna z dziatalnosci oraz sprawozdania
finansowego Spotki SARE spdtka akcyjna za rok obrotowy 2014, w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jaki i ze stanem faktycznym oraz ocena sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej SARE S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej SARE S.A. za rok 2014,

- wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014.

W ftrakcie posiedzenia Rada Nadzorcza przygotowala sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej spotki SARE w 2014 roku. Na koniec posiedzenia Zarzad spétki SARE S.A.
przekazat informacje na temat realizacji budzetu za I kwartat 2015.

W trakcie posiedzenia, ktére odbyto sie dnia 30.06.2015 r., z uwagi na odwotanie przez
Walne Zgromadzenie SARE S.A. p. Adama Guza z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
SARE S.A., Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej SARE S.A.
w osobie p. Krzysztofa Wisniewskiego. Z uwagi na fakt, iz do tej pory p. Wisniewski petnit
funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, to Rada Nadzorcza wybrata na
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej SARE S.A. p. Dorote Szlachetko-Reiter. Ponadto
Rada Nadzorcza wyrazita zgode, w sprawie wnioskowanej przez Zarzad SARE S.A., na
sprzedaz udziatéw w spotce Emagenio sp. z 0.0.

Na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 23 wrzesénia 2015 roku, Zarzad spotki SARE dokonat
prezentacji biezacych wynikdw Spotki, jak rowniez projekcji wynikdw Spétki do konca roku
2015. Zarzad przedstawit réwniez propozycje wstepnych zatozen do budzetu Spétki i Grupy
Kapitatowej SARE na rok 2016. W zwigzku z planowanym debiutem Spétki na rynku
regulowanym, Zarzad przedstawit potencjalne cele akwizycyjne, ktére beda realizowane w
przypadku pozyskania Srodkdw z emisji akcji serii C przy debiucie na rynku regulowanym.
Prezentacja przez Zarzad i omodwienie biezgcych wynikéw Spotki. Rada Nadzorcza ustalita
rowniez system premiowy dla Zarzadu, ktdry byt zwigzany z uzyskaniem przez spotke SARE
S.A. odpowiedniego poziomu kapitalizacji w chwili zadebiutowania na rynku regulowanym.

W dniu 19.10.2015 r., na zarzadzenie Przewodniczgcego Rady Nadzorczej SARE S.A., zostato
przeprowadzone gtosowanie w trybie obiegowym. Rada Nadzorcza podjeta w tym trybie
uchwate w sprawie:

- wyboru PKF Consult Sp. z o.0. z siedzibg 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, NIP
521-052-77-10, REGON 010143080 wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 477 oraz zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000034774, jako podmiotu uprawnionego do:



a) weryfikacji jednostkowego sprawozdania finansowego spdtki SARE spdtka akcyjna za
okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci,

b) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej SARE S.A., za
okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. zgodnie z wymogami okreslonymi przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

- uchwate w sprawie ustalenia zasad przyznawania Zarzadowi spdtki SARE S.A. premii
kwartalnej.

W dniu 27.10.2015 r., na zarzadzenie Przewodniczacego Rady Nadzorczej SARE S.A., zostato
przeprowadzone gtosowanie w trybie obiegowym. We wskazanym powyzej trybie Rada
Nadzorcza SARE S.A. podjeta uchwate w przedmiocie zmiany tresci uchwaty numer 10/2015
z dnia 14.05.2015 r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do zbadania
sprawozdan finansowych za okres od stycznia 2015 do grudnia 2015 oraz zbadania czesci
finansowej prospektu emisyjnego i wydania opinii do historycznej informacji finansowej za
lata 2012-2014.

W dniu 18.11.2015 r. odbyly sie dwa posiedzenia Rady Nadzorczej SARE S.A. Na posiedzeniu
zwyczajnym Rada Nadzorcza SARE S.A. podjeta uchwate o powotaniu, w trybie kooptacji, p.
Krzysztofa Kaczmarczyka na Cztonka Rady Nadzorczej SARE S.A. Nastepnie — za zgoda
wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej SARE S.A. — zostato zwotane przez Przewodniczacego
posiedzenie nadzwyczajne, na ktérym to posiedzeniu Rada Nadzorcza, powotata komitet
audytu oraz wybrata cztonkéw i przewodniczacego komitetu audytu.

Podkresli¢ rowniez nalezy, iz w trakcie kazdego ze spotkan, Rada Nadzorcza omawiata z
Zarzadem biezace sprawy spotki, w tym sprawy zwigzane z realizacjg zatozen finansowych.
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