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PISMO PREZESA ZARZADU SARE SA

Szanowni Paristwo,

Nadszedt czas podsumowania dziatalnosci SARE SA w 2010 roku, w zwigzku
Z tym w imieniu Zarzqdu Spotki i moim wfasnym przekazuje Paristwu Jednostkowy
raport SARE SA za 2010 roku. Dokument ten prezentuje indywidualng sytuacje
finansowq Spdtki, bez ujecia wybranych pozycji bilanséw i rachunkéw zysku i strat
spotek zaleznych. Konsolidacja danych finansowych Grupy Kapitatowej SARE SA ma
miejsce od momentu publikacji raportéw za 2011 rok.

Rok 2010 byt dla Spotki czasem wytezonej pracy, intensywnego rozwoju
narzedzi do e-mail marketingu, wprowadzenia na rynek autorskiego oprogramowania
do mailingu oraz zwiekszania zasobdw kadry eksperckiej. Konsekwentna realizacja
zatozen strategii rozwoju SARE SA stata sie podstawq do wzmocnienia pozycji lidera na
rynku  e-mail  marketingu  oraz  tworzenia  wyspecjalizowanych  ustug
komplementarnych do e-mailingu, ktadgc podwaliny pod kolejny etap rozwoju Spdtki.
Efekty tych dziatann widoczne bedq w dziatalnosci SARE SA juz w 2011 roku oraz
w wynikach Spotki i spotek zaleznych, wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej.

Serdecznie zachecam Paristwa do zapoznania sie z raportem obrazujgcym

dziatalnosc i sytuacje finansowq SARE SA w 2010 roku.

Z powazaniem,
)

Tomasz Pruszczyniski

Prezes Zarzqdu SARE SA
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1. WPROWADZENIE

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczcbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujgce sytuacje finansowg SARE SA w okresie 01.01.2010r. — 31.12.2010r. zostaty zaprezentowane w Tabeli 1,
Tabeli 2 i Tabeli 3.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacy na

dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedgcego srednig arytmetyczng srednich kurséw
euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku

obrotowego.

Kurs euro na dzien bilansowy  Kurs euro na dzien bilansowy

Wyszczegdlnienie (31.12.) (31.12.)

2009 4,1082 4,3406
2010 3,9603 4,0044

Zrédto: NBP
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2. INFORMACJE O SPOLCE

Spodtka publikuje jednostkowe dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Jednoczes$nie w
zwigzku z utworzeniem Grupy Kapitatowej SARE SA poczawszy od 2011 roku Emitent, w osobnym raporcie, bedzie

publikowat skonsolidowane dane finansowe Grupy.

Firma: SARE SA

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Rybnik
Adres: ul. Piasta 12, 44-200 Rybnik
Telefon: +48 (32) 433 11 56
Faks: +48 (32) 433 11 56
Adres poczty elektronicznej: biuro@sare.pl
Adres strony internetowe;j: www.saresa.pl
NIP: 642-28-84-378
REGON: 240018741
KRS: 0000369700

Zrédto: Emitent
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3. Wybrani Klienci SARE SA

SARE od ponad pieciu lat wspdtpracuje z najwiekszymi i najbardziej wymagajgcymi klientami na rynku, co kwalifikuje

Spotke jako partnera biznesowego, ktéry doskonale zna i rozumie potrzeby klientdw.
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WYBRANE DANE FINANSOWE SARE SA ZA OKRES OD 01.01.2010R. D0 31.12.2010R.

4. Wybrane dane z bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Tabela 1 Wybrane pozycje bilansu jednostkowego SARE SA wg stanu na dzier 31 grudnia 2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na

dzien 31 grudnia 2009 r. (w tys. zt) przeliczone na euro

Stan na dzien  Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 . 31.12.2010 . 31.12.2009 r. 31.12.2009 r. Zmiana
(w tys. zi) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR) (w % PLN)

Kapitat wtasny 1.021,8 258,0 693,9 168,9 47,3 %
Naleznosci dtugoterminowe 8,2 2,1 0 0

Naleznos¢ krotkoterminowe 838,5 211,7 585,5 142,5 43,2 %
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 179,9 45,4 193,9 47,2 -7,8%
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 n/a
Zobowigzania krotkoterminowe 348,6 88,0 257,9 62,8 35,2 %

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i strat SARE SA za 2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za 2009 rok
(w tys. zt) przeliczone na euro

Za okres Za okres Za okres Za okres
0od 01.01.2010r. 0d01.01.2010r. od 01.01.2009r. od 01.01.2009 r. Zmiana

Wyszczegblnienie do31.12.2010r. d031.12.2010r. do31.12.2009r. do31.12.2009r. (w % PLN)

(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 4.429,0 1.106 3.087,7 711,3 43,4 %
Amortyzacja 20,0 5,0 21,0 4,8 -5,0%
Zysk/strata na sprzedazy 519,6 129,8 358,3 82,5 45,0 %
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 580,8 145,0 365,0 84,1 59,1 %
Zysk/strata brutto 597,8 149,3 371,1 85,5 61,1 %
Zysk/strata netto 463,1 115,6 292,9 67,5 58,1 %

Zrédto: Emitent
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5. Przeptywy pienieine

Tabela 3 Jednostkowe przeptywy pieniezne SARE SA za 2010 rok oraz dane poréwnawcze za 2009 rok (w tys. zt) przeliczone na euro

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2010 .
do 31.12.2010r.
(w tys. zi)

Za okres Za okres Za okres
0d 01.01.2010r. od 01.01.2009r. ©od 01.01.2009 .
do 31.12.2010r. do031.12.2009r. do31.12.2009r.
(w tys. EUR)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto

Zrédto: Emitent

277,4
-156,2
-135,2

-14,0

(w tys. zt) (w tys. EUR)
69,3 181,0 41,7
-39 52,2 -12,0
-33,8 -120,0 -27,6
-3,5 8,9 2,1



RE spétka akcyjna

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci SA

LSARE"” SPOLKA AKCYINA

za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 r.

1. Podstawowe dane:

1.1 Dane organizagyjne:

Kraj siedziby: Polska

Siedziba spdtki: Rybnik

Forma prawna: spotka akcyjna

Przepisy prawa: Prawo poiskie, zgodnie z kodeksem spotek handlowych

Adres siedziby: ul. Piasta 12, 44-200 Rybnik,

Numery telekomunikacyjne: (0-32) 433 11 56

Strona internetowa: www.sare.pl, www.saresa.p

REGON: 240018741

NIP: 642-28-84-378

Spotka jest zarejestrowana W rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, pod numerem KRS: 0000365700.

1.2 Przedmiot dziatalnosci spotki zgodnie z PKD:

Przewazajacym przedmiotem dzialainosci spétki SARE spétka akcyjna jest: DZIALALNOSC
7WIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM — 62.01.7 — wg Klasyfikacii PKD (2007)

Sektor dziatainosci: e-mail marketing,

1.3 Kapitat zakladowy:

Na dzien 31.12.2010 r. kapitat zaktadowy spétki wynosit 200.000,00 zt (stownie: dwiescie
tysiecy ziatych 00/100). Kapitat zaktadowy dzielit sig na 2.000.000 dwa miliony akcji kazda o

wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy). \{\‘

\\ /,.,
W dniu 01.12.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki SARE S.A. uchwaig nry2 R
podniosto kapitat zaktadowy w/w spéiki o kwotg nie wieksza niz 21.550,00 2} poprzez efnisjg \

3
i
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci SARE spotka akcyjna

nie wiece] niz 215.500 akcji na okaziciela serii B. W dniu 24.03.2011Zarzad spotki SARE S.A.
zZiozyt wniosek 0 podwyzszenie kapitat zaktadowego spotki SARE S.A.

1.4 Czas trwania spofki:

Spotka akcyjna SARE jest spotka utworzong na czas nieokreslony.

1.5 Organa spofki:

Organami spotki sg:
» Walne Zgromadzenie
e Rada Nadzorcza
» Zarzad
Organem kierujgcym spdtka jest Zarzad.

Zarzad jest wieloosobowy. W skiad Zarzadu wchodzg: Tomasz Pruszczynski — Prezes
Zarzadu, Damian Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu, Krzysztof Debowski — Cztonek Zarzgdu

Organem kontrolnym spotki jest Rada Nadzorcza. W skiad Rady Nadzorczej wchodzg:
Tomasz Kusy — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wojciech Mroz — Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej, Cezary KaZmierczak — Czionek Rady Nadzorczej, Anna Janus — Czionek Rady
Nadzorczej, Przemystaw Marcol — Czionek Rady Nadzorczej.

11. Informacje ogdine:

2.1. Biezaca dziatalnosé

przedmiotem dzialainosci SARE S.A. jest Swiadczenie ustug e-mail marketingu, begdacego
segmentem rynku reklamy internetowej. Ustugi Swiadczone przez spotke zostaty zbudowane
w oparciu o autorski system, bedacy narzedziem do e-mait marketingu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania spotka SARE Swiadczy nastepuigce rodzaje
usiug:

Kampanie e-maiiingowe,

Newsiettery,

Budowa i zarzadzanie bazami adresowymi,

Wysytki SMS,

Akcje specjalne i konkursy,

Wysyiki biuletyndw wewnetrznych,

Realizacja dziatan z zakresu public relations | media relations.

e & ® @ 2 5 9

SARE S.A. funkcjonuie w sekiorze reklamy elektronicznej. Spdtka koncentruje swoig
dziatainodé na éwiadczeniu ustug w segmencie e-mail marketingu. E-mail marketing jest
formg marketingu bezposredniego wykorzystujgcy poczte glektroniczng jako narzedzie
komunikacji. Obejmuje ona analizowanie, planowanie, realizacje i kontrole takich pro sow
jak:




 Spraw e Zarzqgdu z dziatalnosci SARFE spdétka akcyjna

- tworzenie i rozbudowa baz adresow e-mail,

- zarzadzanie bazami adresow e-mail,

- przygotowywanie tresci oraz kreacji wiadomodci e-mail,

- wysytka wiadomosci e-mail,

- pbstuga informacji zwrotnych,

- tworzenie schematdw komunikacji wykorzystujacych poczte elektroniczng.

Poza podstawowg ustuga e-mail marketingu w ofercie Spotki znajduig sie réwniez produkty z
zakresu!

e wysyiki sms,

e obstugi procesdw komunikacji przedsigbiorstw z otoczeniem.

Model biznesowy Spotki bazuje na oprogramowaniu SARE, ktore wykorzystuje autorski jezyk

SAREscript. Unikalnoé¢ rozwigzan stosowanych w dziatalnosci spotki jest jednym z
fundamentow pozycii rynkowej Spotki.

2.1 Rozwdi Spotki

Istotnym czynnikiem, wplywajgcym na rozwdj SARE S.A. jest fakt, iz pomystodawcami,
zatozycielami | znaczacymi akcjonariuszami Spétki sg pan Tomasz Pruszczynski i pan Damian
Rutkowski, majacy wieloletnie doswiadczenie w branzy internetowej. Ich wspoipraca w
ramach innych przedsiewziel zrodzita pomyst stworzenia niezaleznego podmiotu
specjalizujgcego sie w e-mail marketingu. Samo narzedzie w uproszczonej wersji
funkcjonowato przed powstaniem Spéiki w podmiotach, ktérych udziatowcami byl i nadal sg
obecni cztonkowie zarzadu i wickszosciowi akcjenariusze SARE SA.

2.1. Pozycia na_rynku

W opinii Zarzadu Spotki, spdtka SARE zajmuje pozycjg lidera na polskim rynku ustug e-mail
marketingu. Zarzad Spétki, w zwiazku z ugruntowang obecnoscig Spotki w ramach segmentu
platnego oraz chcac uzyskaC kolejng przewage konkurencyjng w ramach prowadzonej
dziatalnodci, postanowit utworzyé narzedzie Inis funkcjonujgce w segmencie cenowym
(bezptatnym i odptatnym), kiore zostato wydzieione ze struktur Spdtki oraz wniesione do
specjainie utworzonej na ten cel spdtki w 100% zaieznej od spoiki SARE S.A. ~ Inis sp. z
0.0., ktdra zostata zawigzana w dniu 13 maja 2010 r.

SARE S.A. posiada dwa biura, w ktdrych prowadzona jest jej driatalno$t operacyjna.
Pierwsze z nich miesci sie w Rybniku, przy ul. Piasta 12, gdzie wykonywane sg czynnosci z
zakresu obstugi technologicznej procesu Swiadczenia ustug oraz public relations. Tuta] miesci
sie zaplecze sprzetowe oraz dziat IT, kiore koordynujg prace systemu SARE. Drugie biuro,
ziokalizowane w Warszawie przy ul. Sandomierskiej 14/22, prowadzi dziatania z obszaru
marketingu, sprzedazy ustug, nawigzywania wspdtpracy z potencjalnymi klientami oraz
utrzymywania relacji handlowych z dotychczasowymi kontrahentami. Te dwa dziaty
uzupetniajg sie nawzajem, a dzialainos¢ w nich prowadzona skdada sie na catosé procesow
biznesowych prowadzonych w ramach Spotki.

Inis sp. z 0.0., za pomocg oprogramowania Inis, oferuje kiientom darmowe lub odptatne |
narzedzie do e-mail marketingu. Daiszy rozwé] tego narzedzia pozwoli Spofce SARE S.A.
utrzymaé przewagg konkurencying o charakterze cenowym. Ponadto klienci korzystajacy z  §—
oprogramowania Inis bedg rozbudowywac bazy danych SARE S.A. , co powinno przétozyC sig { \
na zwickszenie przychodéw z tytutu korzystania z systemu SARE. J |
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111, Dzialalnoéé Spotki w 2010 r.:

3.1 Istotne wydarzenia w 2010 r.

Kwiecied 2010 - W siedzibie Spotki odbylo sie Zwyczaje Zgromadzenie Wspdlnikow,
kt6re podjeto m.in. uchwate nr 3, na mocy ktorej zysk netto za rok obrotowy trwajacy
od dnia 01 stycznia 2009 roku, do dnia 31 grudnia 2009 roku zostat przeznaczony w
nastepujacy sposcb:

a) co do kwoty 100.000,00 zt na wypiaty dia wspoinikéw,
b) co do kwoty 192.863,76 zt na biezaca dziatalnost Spaiki,

Maj 2010 - Podczas konferencji ,E-mail marketing 2010" odbyta sie premiera
autorskiego  jezyka programowania  SAREscript.  Zaprezentowane zostaly
funkcjonalnoéci jezyka programowania, ktory nastepnie zostat zaimplementowany w
narzedziach SARE jako nowoczesne, pierwsze tego typu rozwigzanie w Polsce,

Maj 2010 - zawigzanie spétki zaleznej INIS, w ktdrej 100% udziatow objefa spotka
SARE,

Lipiec 2010 - Zawarcie umowy z Poiskg Agencig Rozwoiu Przedsiebiorczosci na
dofinansowanie projektu w ramach dziatania 3.3 ,Tworzenie systemu utatwiajgcego
inwestowanic w MSP”, Poddziatanie 3.3.2 ,Wsparcie dla MSP” Programu
Operacyinego Innowacyjna Gospodarka. Na mocy powyzszego Spotka uzyskata
dofinansowanie w kwocie 127.500,00 zt na realizacje projektu o wartosci 255.000,00
7t (+ VAT), co stanowiic 50% kosztow kwalifikowanych projektu,

Lipiec 2010 - Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw SARE sp. z o.0. podjglo
uchwale nr 2/2010, w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego do Kwoty
200.000,00 z, §j. o kwote 150.000,00 zt, poprzez emisje 1.500 udziatéw o wartosc
nominalnej 100,00 zt kazdy (Repertorium A nr 4729/2010). Wszystkie nowe udzialy
zostaty opiacone ze $rodkéw wiasnych Spotki. Nowo wyemitowane udzialy zostaty
przyznane dotychczasowym wspoinikem SARE sp. z o.0., . panu Tomaszowi
Pruszczyhskiemu przyznano 600 nowych udziatéw, panu Damianowi Rutkowskiemu
przyznano 600 nowych udziatdw, panu Krzysztofowi Debowskiemu przyznano 300
nowych udziatow,

Lipiec 2010 - Nabycie przez Pana Tomasza Kusego, Dyrektora Dziatu IT, na
podstawie umdw kupna-sprzedazy, 100 udziatdw SARE sp. z c.0. stanowigcych 5%
udziatéw w kapitale zaktadowym spdtki SARE sp. z 0.0,

Wrzesien 2010 - Rejestracia podwyZzszenia kapitatu zakiadowego spotki SARE sp. z
0.0. do kwoty 200.000,00 z, wynikajaca z uchwaty nr 2/2010 Nadzwyczainego
Zgromadzenia Wspdinikéw SARE sp. z 0.0. z dnia 12 lipca 20101,

Paidziernik 2010 - SARE sp. z 0.0. zajmuje 15. miejsce w rankingu Deloitte

Technology Fast50 Central Europe, ktory wyrdznia najszybciel rozwijajace sie;?.ispéiki
technologiczne z Europy Srodkowe, [})

J
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» Pazdziernik 2010 - Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikdw SARE sp. z 0.0. podigfo
uchwale nr 1 w sprawie przeksztaicenia SARE spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia w SARE Spétka Akcyjna. Na mocy przedmiotowe; uchwaty
dokonano okredlenia kapitatu zaktadowego spéiki przeksztatconej na 200.000,00 zi,
ktory dzielit sig na 2.000.000 akcji serii A 0 wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcie
serii A zostaly wydane wspdlnikom spétki przeksztatcanej w zamian za posiadane
udzialy w spéice SARE sp. z 0.0. {Repertorium A nr 7500/2010),

» Listopad 2010 - Na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Gliwicach, X Wyaziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, spotka SARE S.A. zostala wpisana do
KRS pod numerem 0000369700,

e Grudzieh 2010 - Podjecie uchwal przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego do kwoty nie wiekszej niz 221.550,00 zt
w drodze emisji akcji zwykiych na okaziciela serii B w ilosci nie wigkszej niz 215.500
akcji oraz w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sig 0 wprowadzenie akcji Spiki
serii A i B oraz praw do akgji serii B do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez spétke Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (Repertorium A nr 8374/2010),

e Grudzien 2010 - Otrzymanie przez Spotke decyzji w sprawie przyznania przez Siaskie
Centrum Przedsiebiorczoéci w Chorzowie dofinansowania projektu ,Innowacyjne
oprogramowanie do e-mail marketingu kiuczem do sukcesu rynkowego SARE sp. 2
0.0.” w ramach dzatania 1.2 ,Mikroprzedsiebiorstwa i MSP”, Poddziatanie 1.2.3
JInnowacje w mikroprzedsiebiorstwach i MSP" Programu Operacyjnego ~Regionalny
Program Operacyiny Wojewddztwa Slaskiego na lata 2007-2013”. Na mocy
powyzszego Spotka uzyskata dofinansowanie w kwocie 748.518,78 zt (stownie:
siedemset czterdziesci osiem tysiecy pieCset osiemnascie ziotych 78/100) na
realizacje projektu o wartosci 1.279.300,00 z (+ VAT), co stanowi 58,63% kosztow
kwalifikowanych prajektu.

3.2 Istotne wydarzenia po zakoAczeniu roky obrotowego 2010

o Styczen 2011 — W zwigzku z podwyZszeniem kapitatu zaktadowego spdiki SARE S.A.
w drodze emisji akcii serii B Zarzad spolki skierowat oferte prywatng do
potencjalnych akcjonariuszy spotki SARE S.A.

s Marzec 2011 - Debiut spotki na rynku New Connect

e Marzec 2011 — Podpisanie przez Wiceprezesa Zarzadu spoiki SARE S.A, p. Damiana
Rutkowskiego aktu zatozycielskiego spétki zaieinej mail-media spétka z ograniczona
odpowiedzialnodcia, w 100% zalezng od spotki SARE S.A.

e Kwiecied 2011 — Podpisanie przez Wiceprezesa Zarzadu spotki SARE S.A. p. Damiana
Rutkowskiego umowy ze élaskim Centrum Przedsiebiorczosci na dofinansowanie w
kwocie 748.518,78 zt (stownie: siedemset czterdzieSci osiem tysiecy pieéset
osiemnascie ztotych 78/100) zgodnie Programem Operacyjnym: Regionalny Program
Operacyiny Wojewddztwa Slgskiego na lata 2007-2013; Badanie 1 rozwdj
technologiczny (B+R), innowacje i przedsigbiorczo$¢, nazwa i numer dziatania: 1.2.
Mikroprzedsiebiorstwa i MSP, nazwa i numer poddziatania: 1.2.3. InnoWacie w
mikroprzedsiebiorstwach i MSP. V\%

}
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IV. Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzona dziatalnoscia:

4.1 Ryzyko zwigzane 7 celami stratedicznyrmi

Strategia SARE S.A. na lata 2010-2014, zaklada utrzymanie pozycji lidera rynku ustug e-mail
marketingu w Polsce m.in. poprzez rozwdj ustugi Inis {funkcjonujgcej w ramach spotki
zaleznej Inis sp. z 0.0.) i ustugi MailMedia (funkcjonujaces od 30.03.2011 r. w ramach spofki
zaleznej mail-media sp. z 0.0.). Realizacja wspomnianych celéw strategicznych powinna
pozwoli¢ Spéice SARE na obnizenie kosztéw dziatalnosdi, rozszerzenie zakresu docelowych
odbiorcdw ustug $wiadczonych przez Spétke, rozbudowe bazy potenciainych odbiorcow
przesylek e-maitowych, przez co Spétka powinna zachowad wiodgcg pozycjg na rodzimym
rynku e-mail marketingu. Diugoterminowa strategia rozwoju spotki SARE zakfada takze, iz
Spétka istotnie rozszerzy zakres prowadzonej dziatalnoéci za granicg oraz stworzy struktury
Grupy Kapitaiowej SARE S.A. Realizacja zatozen strategii rozwoju SARE S.A. uzalezniona jest
od zdolnoéci Spotki do adaptacii do zmiennych warunkéw branzy e-mail marketingu, w
ramach ktérej Spétka prowadzi dziatalnosC. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na
branze, w ktlrej dziala Spoétka mozna zaliczyé: zmiany o charakterze technologicznym,
tendencje w rozwaoju form komunikacji elektronicznej, innowacyinos¢  konkurencyjnych
spétek, a takze przemiany na rynku marketingu internetowedo, na ktérym pojawiaig sie
nowe, alternatywne dia e-mail marketingu rozwiazania, jak rowniez zmiany prawa, ktdre
moga wplynal na sytuacje SARE S.A.

Dziatania Spétki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego  dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga miec
istotny negatywny wplyw na dziatalnoé¢, sytuacie finansowo-majagtkowg oraz na wyniki
Spéiki. Istnieje zatem ryzyko nieosiggnigcia czedci lub wszystkich zatozonych celdw
strategicznych. W zwigzku z tym przychedy i zyski osiagane w przysziosci przez Spotke
zaleza od jej zdolnoéci do skutecznej realizacj opracowanej dtugoterminowej strategii. W
celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace miec
potencialnie niekorzystny wpltyw na dziatalnosé i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje
niezbedne decyzje i dziatania. Ponadto, duze znaczenie dia realizacii celdéw strategicznych ma
dodwiadczenie czionkdw zarzadu Spoiki w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej w branzy
internetowej, potwierdzone szeregiem udanych przedsiewziet.

4.2 Ryzvko koniunktury w branzy reklamy internetowe;

SARE S.A. prowadzi dziatalnodé w segmencie reklamy internetowej. Branza podlega
wahaniom koniunkturalnym wynikajacym 2z istnienia cykldw gospodarczych. Wplyw
koniunktury na dziatainoé¢ SARE S.A. moze objawiac sig w postaci zmniejszonego popytu na
ustugi Spotki. Przedsiebiorstwa bedace odbiorcami oferty produktowej SARE S.A. reaguig na
zmiany cyklu koniunkturalnego w postaci pegorszenia nastrojow rynkowych poprzez redukcje
kosztéw, takze w zakresie wydatkéw na reklame, co moze przetozy¢ sie na ograniczenie
przychoddw ze sprzedazy Spotki, badz tez nizsze marze naktadane na sprzedawane ustugi,
Wahania koniunktury w branzy reklamy internetowej sq wigc pochodng zmian zachodzacych
w catej gospodarce oraz tego, jak postrzegana jest ta forma promocji przez przedsiebiorcow
w danym czasie. Spadek zainteresowania przedsigbiorcdw reklama internetowa moze
doprowadzi¢ do spadku przychodéw i pogorszenia sytuacji finansowej SARE S.A.

Spétka dazy do minimalizacji ryzyka koniunktury popizez zawieranie umdw z odbiorcami iej
ustug na mozliwie diugie okresy, wykraczajace swoimi ramami czasowymi poza wystepujace
wahania koniunktury w branzy reklamy internetowej.
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4.3 Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi | systemowymi

Spétka éwiadczy ustugi e-mail marketingu w oparciu 0 model Saas {z ang. - Software as a
Service) oraz realizuje projekty polegajace na planowaniu kampanii reklamowych. W zwiazku
ze specyficznym modelem oferowania ustug istnieje ryzyko zwigzane z pojawianiem sie
bledéw natury informatyczne] w udostgpnianym oprogramowaniu  {wadliwe dziatanie,
niewystarczajaca wydajnos¢, efc.) oraz ludzkiej (niepoprawne zaplanowanie kampanii,
btedny dobor narzedzi, kreacji, grup docelowych, etc.). W celu minimalizacji niniejszego
czynnika ryzyka, Spotka poddaje kazdy element udostepnianego oprogramowania
gruntownym testom, dokumentuje i standaryzuje opracowywane rozwigzania oraz przyktada
szczegbing uwage do kompetenciji i doswiadczenia zatrudnianych pracownikow.

4.4 RyzyKo zwigzane 7 naryszenie przepisdw ustawy 0 ochronie danych osobowych

Spdtka w swojej dziafainosci otrzymuje, przechowuje i przekazuje dane personaine osob
fizycznych oraz prawnych, bedacych adresatami korespondencii elektroniczne], wysytane]
przez klientdw SARE S.A. Baza zawierajgCa adresy mailowe oraz dodatkowe informacie o
osobach, bedacych wiascicielami tychze adreséw, moze by€ przedmiotem naduzy¢ ze strony
samej SARE S.A., jej kiientéw, pracownikéw zatrudnionych w przedsigbiorstwie Spotki czy tez
0s6b trzecich. Kradziez 1 wykorzystanie powyzszych danych moze prowadzi¢ do dziatan
niezgodnych z interesem wiascicieli adreséw mailowych, jak réwniez SARE S.A. Spétka jako
podmiot odpowiedzialny za bezpieczenstwo posiadanej bazy informaci minimalizuje to
ryzyke poprzez stosowanie zabezpieczen wewngtrznych funkcjonujacych w  ramach
uzywanych przez Spoike systeméw informatycznych. Dodatkowo Klienci SARE S.A. oraz
zewnetrzna firma doradcza iSecure sp. z 0.0. we wspoipracy ze Spotkg dokonywaty w 2010
roku audytdw bezpieczenstwa. Ochrona danych osobowych jest rowniez uwzgiedniona w
odpowiednich zapisach w umowach zawieranych z pracownikami, klientami i kontrahentami
Spotki.

4.5 Ryzyko zwigzane z wysytka tresci zastrzezonych przepisami prawa

Mode! biznesowy SARE S.A. oraz jej spdtki zaleznej Inis sp. z 0.0. polega na udostepnianiu
kiientom aplikacji do e-mail marketingu. Powoduje to, iz SARE S.A. oraz Inis sp. z 0.0. maja
ograniczony walad oraz mozliwo$¢ ingerencii w tre$¢ wiadomosci wysytanych przez kiientow.
W zwiazku z powyZszym, istnieje ryzyko wysyiki przez Klientow tresci, ktdre sg obostrzone
przepisami prawa. Zaistnienie takiego scenariusza moze wzbudzié zainteresowanie organdw
nadzoru oraz kontroli przestrzegania prawa, a takZe przelozy¢ si¢ na kontrole tychze
instytucii w zakresie zgodno$ci $wiadczenia ustug z wymogami. Zarzad Spotki podkresla, iz
zgodnie z przepisami polskiego prawa za wszelkie tresci wysytane za pomoca aplikacii SARE |
Inis oraz to do kogo wiadomoéci takie sa kierowane odpowiadajg klienci Spotki (lub
odpowiednio klienci spéiki zaleznej Inis sp. z 0.0.}, natomiast Spditka oraz Inis sp. z 0.0. 53
jedynie dostawcami aplikacji.

W przypadku dziatalnosci polegajacej na posredniczeniu w realizacji kampanii reklamowych
(ustuga éwiadczona w ramach dziatu MailMedia — od 30.03.2011 r. w ramach spbiki zalezne]
mail-media sp. z 0.0. - takze istnieje ryzyko wysytki tresci obostrzonych przepisami prawa.
Zarzad Spoiki informuie, iz w zwigzku z taka sytuacig w dniach 7 maja 2010 r. oraz 21 maja
2010 r. w siedzibie Spotki miata miejsce kontrola Urzgdu Celnego w Rybniku w zakresie
przestrzegania przepisow art. 29 ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. o grach hazardowych
(Dz.U. Nr 201 z 2009 r., poz. 1540} dotyczaca zakazu reklamy i promocji gier cylindrycznych,
gier w Kkarty, gier w kodci, zaktadéw wzajemnych oraz gier na automatach. W wyniku
przeprowadzonej kontroli Urzad Celny w Rybniku stwierdzit naruszenie art. 29 ustz. 1 ww,
ustawy. Zarzad SARE S.A. ustosunkowatl sie do zastrzezen Urzedu Celnego w Rybniku ora
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Ziozyt odwotanie od wyze] wskazanej decyzji. Zarzad Spdtki podkresia, iz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyzej opisane postgpowanie zostato zakohczone, W
jego wyniku Spéika nie zostata obcigzona zadng karg ani sankcja. Natomiast mandatem w
wysokosci 1.000,00 zt zostat personalnie obcigzony Czionek Zarzadu Spotki — mandat zostal
wystawiony na osobe fizyczng, a nie na Spdtke. Nastgpnie Spotka zwrocita sig do Urzedu
Celnego w Rybniku z wnioskiem o formalne stwierdzenie zakonczenia postepowania. W dniu
8 lutego 2011 r, Spotka otrzymata zawiadomienie od Urzedu Celnego w Rybniku, iz wyzej
opisane postepowanie nie bylo i nie jest prowadzone przeciwko Spoice. Rownoczesnie
Zarzad Spéiki podiat decyzie o zaprzestaniu realizowania podobnych kampanii reklamowych
przynajmniej do czasu wprowadzenia stosownych zmian w Ustawie o grach hazardowych.

4.6 Ryzyko zwiazane z niesplacalnoscig naleznosci od odbigredw

Oferta ustugowa Spotki kierowana jest do licznej grupy odbiorcow (ponad 300 podmictow
wg stanu na koniec 2010 r.). Istnieje ryzyko niesplacalnosci naleznosci od odbiorcow, ktére
moze wynikac z okresowych badZ tez trwatych trudnosci klientow Spotki w terminowym
regulowaniu pratnosci wynikajacych z zawartych z SARE S.A. umdw, co moze niekorzystnie
wplywat na wyniki finansowe i wskazniki ptynnosci Spotki. W celu minimalizacji niniejszego
ryzyka, Spdtka wdrozyta odpowiednie procedury wewnetrzne, ktérych zadaniem jest biezace
monitorowanie i kontrola platnoscl z tytutu wykonanych ustug, jak np. zawieszenie
éwiadczenia ustug po  pierwszej niezaptaconej fakturze w  przypadku umow
abonamentowych. Niewielkie kwoty pojedynczych faktur, niski udziat pojedynczego
kontrahenta w calkowitej wartosci przychoddw Spétki oraz duze rozproszenie odbiorcow
ustug Spotki powoduja, ze wplyw niniejszego ryzyka na dzialalnosC Spotki okreslic nalezy
jako niskie. Ponadto, Spotka realizuje duze kampanie mailingowe, a takze zakupuje bazy
adresowe i odsprzedaje je swoim klientom. W przypadku tych ustug niesptacone naleznosc
moga stanowi¢ wieksze ryzyko za wzgledu na koniecznoSC réwnoczesnego pokrycia kosztow
zakupu baz adresowych i realizacji kampanii mailingowych. Spotka minimalizuje je popizez
wdrozony system przedptat oraz rozwijajac spotke zalezng Inis sp. z 0.0., ktdra bazuje na
modelu biznesowym zakiadajacym brak kosztu zakupu baz danych.

4.7 Ryzvko utraty zaufania odbiorcow

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy reklamy internetowej. Narzedzia informatyczne
udostepniane przez Spotke wymagaja wysokiego poziomu zaufania odbicrcéw ustug do SARE
S.A. Zwigzane jest ono z przetwarzaniem danych osobowych, danych sprzedazowych oraz
wysylaniem réznego rodzaju korespondencji do roznych grup odbiorcow. W przypadku
ujawnienia przez Spéike danych nalezacych do jej klientdw, Spotka moze zostaé narazona na
ryzyko utraty zaufania odbiorcdw usiug. Zaistnienie tego typu zdarzenia moze mie¢ istotny
wplyw na generowany przez Spotke poziom sprzedazy. Ryzyko to jest minimalizowane
poprzez rozwijanie od wielu lat zabezpieczenia wewnetrzne, ktére zapewniajg wysoki poziom
bezpieczefistwa danych i stabilnosci systemow informatycznych. Ponadto, w ramach dziatan
zapobiegawczych, kiienci SARE S.A. oraz zewngtrzna firma doradcza iSecure sp. z 0.0. we
wspdtpracy ze Spétka dokonywaty w 2010 roku dodatiowych audytow bezpieczenstwa.

4.8 Ryzvko zwigzane z konkurencia

Na krajowym rynku narzedzi do e-mail marketingu, na ktorym Spdtka operuje, funkcjonuig \\{\

cztery rozpoznawalne podmioty. Ryzyko konkurencii wynika z istniejacej w obrebie sektor,
konkurencji cenowej, a z drugiej strony konkurencii jakosciowej (firmy nieustannie ulepsza]
oferowane narzedzia). SARE S.A. posiada w ofercie ustugowej platne narzedzie do_e-mail
marketingu o0 wysokich walorach jakosciowych, czyli oprogramowanie SARE, oraz rzaﬁzedzie

L
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Inis (funkcjonujace w ramach spoiki zaleznej Inis sp. z 0.0.), oferowane klientom bezpfatnie,
w zamian za co przekazujg oni informacje, przechowywane w rozbudowywanych w ten
sposob bazach danych Spoiki. Wdrozenie bezptatnego narzedzia Inis nastapitc w celu
zdobycia przewagi cenowej nad konkurencig. Obecno$¢ Spotki w obydwu segmentach rynku
(jakodciowym i cenowym) pozwala jej na skutecznie konkurowanie w tych obszarach, dzigki
czemu minimalizowane jest ryzyko zwigzane z konkurencia.

Ryzyko konkurencji wystepuje rowniez ze strony takich podmiotow jak agencie interaktywne
czy domy mediowe, ktére oferujg kompleksowy zestaw ustug z zakresu e-marketingu swoim
Iientom. W obszarze e-mail marketingu ich oferta ustepuie jednak w aspekcie jakosciowym
ustugom Swiadczonym przez  SARE  S.A, Jednoczesnie celem Swiadczenia  ustug
konkurencyinych w stosunku do doméw mediowych spdtka wyodrebnita ze swojej struktury
dziat MaiiMedia tworzgc spotke zalezng mail-media sp. z 0.0.

Spétka minimalizuje to ryzyke poprzez pogtebianie specialistycznej wiedzy i know-how w
obszarze e-mail marketingu, co stanowi przewage konkurencyjng w stosunku do catosciowe]j,
aczkolwiek relatywnie powierzchownej oferty agencii interaktywnych i domdw mediowych.
Kolejnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z konkurencjg jest pojawienie sie w Polsce
podmiotéw zagranicznych. Specyfika branzy e-mail marketingu sprawia, iz czynniki
geograficzne nie stanowig istotnych barier w prowadzeniu tego typu dziatalnosci za granica.
Stad tez istnieje ryzyko, ze zagraniczne przedsigbiorstwa obejma swym zasiegiem terytorium
Polski i zdobeda pozycie rynkowa w krajowym rynku kosztem rodzimych spdtek, w tym SARE
S.A., co moze mieC wplyw na spadek ficzby obstugiwanych odbiorcow i w konsekwendji na
wyniki finansowe Spotki. SARE S.A. minimalizuje niniejsze ryzyko poprzez wykorzystanie
dodwiadczenia we wspdtpracy z polskimi kiientami, utrzymywanie dhugoterminowych relacji z
kontrahentami oraz utrzymywanie przewag o charakterze cenowym i jakosciowym nad
konkurentami.

4.9 Ryzvko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Spéika $wiadczy ustugi dia ponad 300 klientow (wg stanu na koniec 2010 r.), & wigc Zrédia
iej przychoddw sa silnie zdywersyfikowane, a potencjalna utrata jednego z odbiorcow nie
bedzie miata istotnego wplywu na przychody Spotki. Ryzyko uzaleznienia od pojedynczych
podmiotdw jest wigc marginalne. Mimo to, Spdtka nieustannie podnosi jakos¢ swiadczonych
ustug, tak aby byly one oceniane przez jej kiientéw jako atrakcyjne pod wzgledem relaci
jakosciowo-kosztowej. Zabieg ten ma na celu minimalizacig ryzyka utraty odbiorcow, ze
szczegdinym uwzglednieniem najwazniejszych kontrahentéw. Ponadto Spotka stale rozszerza
grupe potencjalnych odbiorcéw, a proces ten wspomaga wdrozone w maju 2010 roku
oprogramowanie Inis (funkcjonujgce w ramach spotki zaleznej Inis sp. z 0.0.), przekazywane
kiientom bezpfatnie w zamian za uzyskanie informacji niezbednych do rozbudowy baz
danych.

4.10 Ryzvko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odstawcow

Ustugi oferowane przez Spotke bazujg na oprogramowaniu bedacym autorskim rozwigzaniem
SARE S.A., co powoduie, Zze ryzyko uzaleznienia od dostawcow nalezy oceni¢ jako niskie.
Gtéwnymi dostawcami Spotki sg wydawcy Internetowi, Swiadczacy ustugi reklamowe dia
Spotki oraz firma hostingowa utrzymujaca serwery Spéiki. W obydwu przypadkach rynki, na
ktérych dziataja te firmy sa rynkami kiiente, a zmiana dostawcy jest mozliwa w kazdym
momencie i nie generuje dodatkowych kosztéw. Nalezy jednak podkreslic, ze w przypadku
utraty jednego lub kilku dostawcow w przysziosci, biezaca dziatalnos¢ Spolki mogtaby by¢
narazona na przejsciowe trudnosci wynikajgce z koniecznosci nawigzania wspoltpracy z
nowymi kontrahentami. Takie przemiany mogtyby w krotkotrwaty sposob wptynac
negatywnie na tempo rozwoju Spéiki. SARE S.A. minimalizuje to ryzyke przez
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nawigzywanie wspltpracy z podmiotami, ktére w przyszioéci w przypadku zajscia takiej
potrzeby, moglyby petni¢ funkcje dostawcy dla Spotki.

4.11 Ryzvko zwiazane z sytuacia makroekonomiczng kraju

Dziatalnoéé operacyina Spotki jest Sciste skorelowana z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski,
na terenie ktérej SARE S.A. oferuje swoje ustugi i bedace] jednoczesnie gtéwnym rejonem
aktywnoéd gospodarczej Kiientdw Spétki. Do gidwnych czynnikéw o charakterze
og6inogospodarczym, wplywaiacych na dziatalnosc Spdtki, mozna zaliczyC: tempo wzrostu
PKB Polski, poziom $redniege wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsiebiorstw czy wazrost zadiuzenia jednostek gospodarczych moze mied
negatywny wplyw na dziatainos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, poprzez obnizenie popytu
na usiugi SARE S.A., co w konsekwencji moze przelozy¢ sie na pogorszenie wynikdw
finansowych Spotki. Zewnetrzny charakter tych wielkosci powoduje, iz jedyng formag
zabezpieczania sig Spétki przed niekorzystnymi zmianami jest biezace monitorowanie
wskaznikéw makroekonomicznych oraz podejmowanie dziatan dostosowujacych strategie
rozwoju do nowych warunkéw makroekonomicznych.

4.12 Ryzyko zwiazane z regulaciami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Polski system prawny charakteryzuje sig wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnosc Spdik
potencialny negatywny wplyw mogg mie nowelizacje w zakresie prawa podatkowego,
prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczent spotecznych, jak réwniez uregulowar
dotyczacych éwiadczenia ustug drogg elektroniczng. Ponadto wiele modyfikacji przepisow
prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unil Europeiskie]. W
zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sig watpliwosci w zakresie interpretacji
dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowad nalozeniem na
Spétke kar jub sankcii administracyjnych, badz finansowych.

W celu minimalizacii przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktuainie przepisow przez
Spéike z biezacymi regulaciami prawnymi

V. Powiazania organizacyjne, kapitalowe i personaine Grupy Kapitalowej SARE
S.A.

5.1 Powiazania kapitatowe

Spotka jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Inis sp. z 0.0. 2 siedzibg w Rybniku oraz
spotki mait-media sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania udziat SARE S.A. w kapitale zakfadowym oraz giosach
na zgromadzeniu wspdinikdw Inis sp. z 0.0. oraz mail-media sp. z 0.0, wynosi 100,00%.
Zawigzanie spéiki Inis sp. z 0.0. miato miejsce w dniu 13 maja 2010 r. a spotki mail-media
sp. z 0.0. w dniu 30.03.2011 r. Spétka Inis sp. z 0.0. zostata zawigzana przez SARE S.A. w
celu budowy i rozwoju narzedzia Inis — system mailingowy o intuicyjnych funkcjonalnosciach
oraz w pelni zautomatyzowanym procesie zaktadania kont i realizowania ptatnosci. Narzedzie
Inis funkcionuje w segmencie cenowym (bezpfatnym) rynku e-mail marketingu. Zatozenie
spGiki zaleznej Inis sp. z 0.0. stanowito pierwszy krok w kierunku budowy struktur Grupy

Kapitatowej SARE S.A. Kolejnym krokiem budowy Grupy Kapitalowej SARE SA. bylo

utworzenie drugiej spdtki zaleznej mail-media sp. z 0.0.

R—
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W zwigzku z niespetnieniem zadnego z ponizej wskazanych warunkdw tzn.:
— lgczne $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto nie wigcej
niz 250 osob,
- tgczna suma bilansowa w walucie polskiej nie przekroczyta rownowartesc: 7 500 000
euyro,
—  tgezne przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow oraz operacji finansowych
w walucie polskiej nie przekroczyty réwnowartosci 15 000 000 euro,
Spétka skorzystaia z wylaczenia w zakresie sporzadzania skonsolidowanego sprowadzania
finansowego ze spotka Inis sp. z 0.0., przewidzianego w art. 56 Ustawy o rachunkowosci.

5.2 Powiazania personalne

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania, oprocz wyzej wymienionego powigzania
kapitatowego, wystepuja nastepujace powigzania pomiedzy Spéika a Inis sp. z 0.0.:
= pan Tomasz Pruszczynski, akcjonariusz i Prezes Zarzadu SARE S.A., pelni rowniez
funkcie Prezesa Zarzadu Inis sp. z 0.0.,
= pan Damian Rutkowski, akcjonariusz i Wiceprezes Zarzadu SARE S.A., peini réwniez
funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Inis $p. Z 0.0,
= pan Krzysztof Debowski, Czionek Zarzadu SARE S.A., peini réwniez funkcje Cztonka
Zarzadu Inis sp. z 0.0.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania, oprécz wyzej wymienionego powigzania
kapitatowego, wystepuig nastepujace powigzania pomiedzy Spotkg a mail-media sp. z 0.0.:
= pan Tomasz Pruszczynski, akcjonariusz i Prezes Zarzadu SARE S.A., petni rdwniez
funkcie Prezesa Zarzadu mail-media sp. z 0.0.,
= pan Damian Rutkowski, akcjonariusz i Wiceprezes Zarzadu SARE S.A., peini réwniez
funkcje Prokurenta mail-media sp. z 0.0.

5.3 Powiazania wystepujace pomiedzy czionkami oraandw a podmiotami zagranicznymi

Pan Krzysztof Debowski, Czionek Zarzadu, jest powigzany z akcjonariuszem SARE S.A. -
spétka Amalfrida Hoidings Limited z siedzibg na Cyprze. W dniu 21 stycznia 2011 r. pan
Krzysztof Debowski przenidst wiasno$¢ wszystkich posiadanych przez niego akcji SARE S.A.
na powiazany z nim podmiot Amalfrida Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

V1. Strategia rozwoju

Zarzad Spbiki w przyietej strategii rozwoju zaktada:

1. utrzymanie pozydi lidera polskiego rynku e-mail marketingu oraz dalszy rozwdj oferty
ustugowe]. Przedmiotowe dziatania osiggniete zostang poprzez dalszy rozwoj
oferowanych ustug:

a) ustugi Inis (funkcjonujgcej w ramach spéiki zaleznej Inis sp. z 0.0.),

b) ustugi MaiiMedia (funkcjonujacej w ramach spotki mail-media sp. z 0.0.).
II. ekspansie zagraniczng ustug Spotki.
III.  budowe i rozwdj Grupy Kapitatowej SARE S.A.

Zgodnie z zamiarami Zarzadu plerwszy z wymienionych celdw strategicznych bedzie
realizowany w latach 2010-2014, natomiast dwa kolejne sg diugoterminowymi celami
strategicznymi Spotki.
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6.1 Utrzvmanie pozycii lidera polskiego rynku e-mail marketingu oraz daiszy rozwoj oferty
ustugowej:

o Rozwoj ustugi Inis

Ustuga Inis funkcjonuje od maja 2010 roku. W zwigzku z zajmowaniem przez Spotkg pozydii
lidera krajowego rynku e-mail marketingu w Poisce, ugruntowang obecnoscig w segmencie
pratnym oraz w nawigzaniu do spodziewanego dynamicznego rozwoju ustugi w segmencie
cenowym, narzedzie Inis zostato wydzielone ze struktur Spéiki oraz wniesione do specjatnie
utworzonej na ten cel spétki w 100% zaleznej od SARE S.A. — Inis sp. z 0.0., ktora zostata
zawigzana w dniu 13 maja 2010 r.

Inis sp. z 0.0., za pomMocg oprogramowania Inis, oferuje klientom darmowe narzedzie do e-
mail marketingu. Dalszy rozwdj tego narzedzia pozwoli Spolce utrzymal przewage
konkurencying o charakterze cenowym. Ponadto klienci korzystajacy z oprogramowania Inis
beda rozbudowywad bazy danych SARE S.A., co powinno przetozyé sie na zwigkszenie
przychodéw z tytutu korzystania z systemu SARE.

¢ Rozwdj ustugi MailMedia

Na dzien sporzadzenia niniejszege sprawozdania ustuga MailMedia funkcjonuje w ramach
nowo zawigzanej spotki zaleznej mail-media sp. z 0.0., w ktdrej 100% udziatiéw posiada
spitka SARE S.A. Ustuga MailMedia zajmuje sig planowaniem oraz przeprowadzaniem
kampanii reklamowych w Internecie nakierowanych na precyzyinie zdefiniowanych
odbiorcéw w oparciu o wiasne badz tez zewnetrzne bazy danych. Kampanie reklamowe
kierowane sg do nastepujgcych grup docelowych: Top management, Prawo,
Marketing&Reklama, B2B, Rozrywka i Technologia, Zaawansowane technologie, Motoryzadia,
Lekarze, Edukacja, Nieruchomoéci czy Budownictwo. W przysziosc kampanie beda
prowadzone do kolejnych grup, tworzonych w oparciu o dane pochodzace od kiientéw SARE
S.A.

Dalszy rozwdj spoiki mail-media sp. z 0.0. oraz ustugi kampanil reklamowych w Internecie
powinien pozytywnie wplynac na dziatalnoéé SARE S.A. poprzez wzrost wartoscl przychodéw
i poszerzenie grupy odbiorcow ustug Spéiki, a takze dywersyfikacje wachlarza ustug i dalsza
specjalizacje w obrebie przedsigbiorstwa SARE 5.A,

6.2 Ekspansia zagraniczna ustug SARE S.A.

Zarzad Spéiki w opracowanej strategii zakiada diugoterminowe rozszerzanie rynkdéw zbytu
poprzez ekspansje zagraniczng. Niskie bariery geograficzne prowadzenia dziatalnosci w
sakresie e-mail marketingu, wzgledne podobiefistwo ustug oferowanych na rynkach
zagranicznych oraz wdrozenie i rozwdj ustugi Inis pozwalalg Spotce rozszerzy¢ zakres
geograficzny docelowych odbiorcéw 0 Klientéw prowadzacych dziatalnos¢ poza granicami
Poiski.

Kluczowymi determinantami  powodzenia  ekspansji zagraniczne] bedg przewagi
konkurencyine w zakresie jakosci | kosztéw Swiadczonych ustug. Co wigce], doswiadczenie
zdobyte przez SARE S.A. na rynkach zagranicznych moze mieé istotny wplyw na krajowy
obszar dziatalnosd.
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VII. Budowanie grupy kapitatowej Przewidywany rozwdj grupy kapitatlowej SARE
S.A.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania SARE S.A. posiada 100,00% udziatow w
spéice Inis sp. z 0.0., w ramach ktérej funkcjonuje oprogramowanie Inis. Zawigzanie przez
Spdtke w maju 2010 r. spdtki zaleznej Inis sp. z 0.0. bylo pierwszym krokiem do budowy
Grupy Kapitatowej SARE 5.A.

Kolejnymi etapem strategii budowy Grupy SARE S.A. byio zawiazanie w dniu 30.03.2011 r,
kolejnej spotki zaleznej mail-media sp. z 0.0. — celem wydzielenia ustugi MailMedia - w kiorej
100% udziatow posiada SARE S.A.

Skuteczna realizacja zatozonych celéw strategicznych, a wigc sukces ustugi Inis oraz ustugi
MailMedia, znaczaco wplyng na wzrost konkurencyjnosci Spotki oraz oferowanego w ramach
SARE S.A. narzedzia SARE.

W przypadku zidentyfikowania innych obszaréw branzy reklamy internetowej o atrakcyjnych
parametrach rozwoju | moziiwosciach zdobycia rozpoznawalnej pozycjii w okreslonym
obszarze segmentu rynku, Spdika nie wyklucza dalszej rozbudowy Grupy Kapitatowej SARE
S.A. o podmioty, ktérych oferowane ustugi bylyby komplementarne z dotychczas
swiadczonymi ustugami.

Rynek e-mail marketingu w Polsce znajduje sig ogbecnie w fazie bardzo dynamicznego
rozwoju. Co wiecej, SARE S.A., bedac liderem rynku e-mail marketingu, wywiera istotny
wplyw na rodzimg branzg, wyznaczajac nowe standardy jakoéci, wdrazajac autorski jezyk
programowania, a takze rozszerzajac ofertg skierowang do klientow,

VIII, Znaczace umowy zawarte przez Spétke w 2010 r.

8.1. Umowa sprzedazy udziatdw spdki SARE sp, 7 0.0.

W dniu 12.07.2010 r. udziatowcy spotki SARE sp. z 0.0. (poprzednika prawnego spotki SARE
SA) 4. Pan Tomasz Pruszczyfiski, Pan Damian Rutkowski oraz Pan Krzysztef Debowski
postanowili sprzeda¢ czgs¢ posiadanych przez nich udziatdbw w spotce SARE sp. z 0.0. Panu
Tomaszowi Kusemu, wieloletniemu pracownikowi spdlki SARE sp. z 0.0, tworcy
oprogramowania SARE, Dyrektora Dziatu IT spotki SARE sp. z 0.0. Na podstawie umowy
kupna-sprzedazy Pan Tomasz Kusy nabyt 100 (sto) udziatdw w spotce SARE sp. z 0.0.
stanowiacych wéwczas 5% udziatow w kapitale zaktadowym spdiki SARE sp. z 0.0,

8.2 Umowa z firma 4augdyt sp. Z 0.0,

W dniu 03.00.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikdw spotki SARE sp. z o.0.
uchwatg nr 1 postanowito wybra¢ jednogioénie jako audytora do zbadania sprawozdania
finansowego w/w Spéiki za rok 2010, sporzgdzonego celem przediozenia do sagdu
rejestrowego oraz podania go do publiczne] wiadomosécl, firme 4Audyt Sp. z o.0., 60-538
Poznan, ul. Koscielna 18/4, wpisang pod numerem KRS 0000304558 do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Przedmiotowa umowa zostata podpisana w dniu 27.09.2010 r.
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8.3 Umowy pozyczki

o Zarzad spotki SARE sp. z 0.0, dziatajgc w imieniu i na rachunek spotki SARE sp. z 0.0.
w dniu 28.09.2010 r. zawart umowe pozyczki ze spoikg zaleing Inis sp. z 0.0, na
kwote 30.000,00 zt {stownie: trzydziesci tysiecy ztotych 00/100). Termin splaty w/w
pozyczki strony ustality na dziefi 30.06.2011 1.,

s Zarzad spétki SARE sp. z 0.0. dziatajgc w imieniu i na rachunek spdtki SARE sp. z o.0.
w dniu 04.11.2010 r. zawart umowe pozyczki ze spbikg zalezng Inis sp. z 0.0., Na
kwote 20.000,00 zt (stownie: dwadziescia tysiecy ztotych 00/100), Termin spraty w/w
pozyczki strony ustality na dzien 30.06.2011 r.,

o Zarzad spotki SARE SA dziatajagc w imieniu i na rachunek spotki SARE SA w dniu
28.12.2010 r. zawart umowe pozyczki ze spotkg zalezng Inis sp. z 0.0., na kwote
20.000,00 zt (stownie: dwadziescia tysiecy ztotych 00/100). Termin splaty w/w
pozyczki strony ustality na dzien 30.06.2011 r.,

o Zarzad spotki SARE SA dziatajgc w imieniu i na rachunek spdtki SARE SA w dniu
24.01.2011 r. zawart umowe pozyczki ze spdtkg zalezng Inis sp. z 0.0., na kwote
15.000,00 z (stownie: pietnascie tysigcy ziotych 00/ 100). Termin spiaty w/w pozyczKi
strony ustality na dzieh 30.06.2011 r.

o Zarzad spotki SARE SA dziatajgc w imieniu i na rachunek spétki SARE SA w dniu
25 02.2011 r. zawart umowe pozyczki ze spdtka zalezng Inis sp. z 0.0, na kwote
10.000,00 z (stownie: dziesigc tysigcy ziotych 00/100). Termin sptaty w/w pozyczki
strony ustality na dzieh 31.12.2011 r.

e Zarzad spéiki SARE SA dzialajgc w imieniu i na rachunek spotki SARE SA w dniu
17.03.2011 r. zawart umowe pozyczki ze spéikg zalezng Inis sp. z 0.0, na kwote
25.000,00 z {stownie: dwadziescia pigé tysiecy ztotych 00/100). Termin splaty wiw
pozyczki strony ustality na dzief 31.12.2011 r.

8.4 Umowa ze Siaskim Centrum Przedsiebiorczosci

W dniu 08.04.2011 r. Wiceprezesa Zarzadu spotki SARE S.A. p. Damiana Rutkowskiego
podpisat umowe ze Slgskim Cenfrum Przedsiebiorczoéci na dofinansowanie w kwocie
748.518,78 zt (stownie: siedemset czterdziesci osiem tysigcy piedset osiemnascie ziotych
78/100) zgodnie Programem Operacyjnym: Regionalny Program Operacyjny Wojewddztwa
Slaskiego na lata 2007-2013; Badanie | rozwdj technologiczny (B+R), innowacie |
przedsiebiorczo$¢, nazwa i numer dziatania: 1.2. Mikroprzedsiebiorstwa i MSP, nazwa i
numer poddziatania: 1.2.3. Innowacje w milroprzedsiebiorstwach i MSP. Dotacja pokryje
czesciowe koszty stworzenia oprogramowania AdMailing.

IX. Wykaz akcji spotki SARE SA posiadanych przez Czlonkéw Zarzadu spokki na
dzieft 31.12.2010 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Na dzief 31.12.2010 r. Cztonkowie Zarzadu spétki SARE S.A. posiadali nastgpujaca liczbe
akcji serii A spotki SARE S.A.:

a) Tomasz Pruszczynski posiadat 760.000 (siedemset szeéédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela( |
serii A o wartodci nominalnej po 10,00 (dziesied) groszy kazda i tgcznej wartosc noﬁ{vinainej
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76.000,00 (siedemdziesigt sze$¢ tysiecy) ztotych, stanowigcych 38% wartosci  kapitatu
zakiadowego,

b) Damian Rutkowski posiadat 760.000 (siedemset szesédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela
serii A o wartodcl nominalnej po 10,00 (dziesied) groszy kazda i tacznej wartosci nominalnej
76.000,00 (siedemdziesiat sze$¢ tysiecy) ztotych, stanowigcych 38% wartosci kapitatu
zakiadowego,

¢) Krzysztof Debowski postadat 380.000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) akcii na okaziciela
serii A 0 wartosci nominalnej po 10,00 (dziesie) groszy kazda i facznej wartosci nominaine;
38.000,00 (trzydziedci osiem tysiecy) ziotych, stanowigeych 19% wartosci  kapitatu
zakiadowego.

W dniu 21 stycznia 2011 r. pan Krzysziof Debowski przeniost wihasnosC  wszystkich
posiadanych przez niego akcji serii A spotki SARE S.A., na powigzany z nim podmiot
Amalfrida Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Czionkowie Zarzadu spoiki SARE S.A,
posiadajg nastepujaca liczbe akgji serii A spotki SARE S.A.:

a) Tomasz Pruszczynski posiada 669000 (szescset szesidziesiat dziewie tysiecy) akcji na
okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ gorszy) kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 66.900 zt (szestdziesigt szeSC tysiecy dziewiecset zlotych), z tytutu posiadania
ktérych przystuguie mu prawo do oddania 669000 (szeséset szeécdziesigt dziewiel tysiecy)
gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) Damian Rutkowski posiada 669000 (szes(set szescdziesigt dziewiel tysiecy) akcji na
okaziciela serii A, o wartoéci nominainej 0,10 zt (dziesigC gorszy} kazda i taczne] wartosci
nominalnej 66.900 zt (sze$dziesigt szesc tysigcy dziewieéset ztotych), z tytutu posiadania
ktérych przystuguje mu prawo do oddania 669000 (sze$lset szesldziesigt dziewied tysigey)
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

X. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Spoiki SARE spotka akcyjna moze budzi¢ zaufanie potenciainych
inwestoréw i akcjonariuszy Spotki. Na dziefi 31 grudnia 2010 roku suma bilansowa zamykata
siec kwotg 1 393,1 tys. zt, co stanowito wzrost wzgledem 31 grudnia 2009 roku o 45,6%.
Znaczacy wplyw na wzrost sumy bilansowe] miato podwyzszenie kapitaty Spdtki w 2010 r.
Wartod¢ kapitatu wiasnego zwigkszyta sig wzgledem 31 grudnia 2009 roku o 47,3% i
stanowita na koniec ostatniego analizowanego okresu 73,3% wszystkich pasywow. O
zwiekszeniu kapitatu wiasnego decydowala gitwnie zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego i zapasowego, a takze osiagniety wynik finansowy roku 2010. W dniu
21.04.2011 r. zostalo zarejestrowane kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosi 221.550,00 zi. W okresie od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Spdtka osiggneta zysk neffo w wysokosci 463,1
tys. zt w zwigzku z czym wartoscl wszystkich wskaznikow rentownosci Spotki ulegly
poprawie. W 2010 roku wartosci wskaznikdw opisujacych plynnoé¢ Spotki ulegly poprawie w
stosunku do lat ubiegtych, a ich wartosci utrzymuig sig powyze] wartosédi zalecanych. Zarzad
Spotki przewiduje w latach kolejnych wzrost zainteresowania ustugami swiadczonymi przez
Spéike, a tym samym wzrost obrotéw Spotk. Doéwiadczenie Cztonkdw Zarzadu Spotki SARE
pozwala na budowanie nowych refacji inwestorskich oraz wprowadzenie nowego SZerszego
wachlarza ustug oferowanych przez Spotke i podmioty od Spdtki zalezne. W piemwszym
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kwartale 2011 roku Spdika osiagneta zysk netto na poziomie 402 tys. 7t, co oznacza wzrost ©
113,8 proc. w poréwnaniu z wynikami z pierwszego kwartatu 2010 roku, kiedy to wynik netto
uksztattowal sie na poziomie 188 tys. zi. Na wynik ten wplyw miata w duzym stopniu rosngca
iloé¢ kampanii SMS, gdzie zaobserwowano wzrost w stosunku do I kwartatu 2010 roku o
110,2 proc. oraz szybko rozwijajaca sig dziatainoéé ustugi mail-media. Dzial mail-media
wygenerowat 0 27,7 proc. Wyzszy przychéd niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

XI. Charakterystyka zatrudnienia

W 2010 r. érednie zatrudnienie na podstawie umowy o praceg ksztattowato sie na poziomie 11
0s6b @ w roku poprzednim 9 oséb. Wiekszos¢ os6b swiadczacych ustugi na rzecz Spoiki SARE
S.A. oraz wykonujacych prace jest zatrudniona na podstawie umdw o prace. Sporadycznie
Spéika powierza wykonywanie ustug na swojg rzecz na podstawie umoéw zlecenia czy tez
umdw o dzieto. W latach kolejnych wysoce prawdopodobnym jest, ze érednie roczne
zatrudnienie zwiekszy sie z uwagi na dynamiczny rozwoj Spotki.

XII. Wskazniki istotne dla oceny sytuacji Spotki

W 2010 roku wartoéci wskaznikéw opisujacych plynnosé Spdiki ulegly poprawie w stosunky
do lat ubieglych, a ich wartosci utrzymuja sig powyze wartosci zalecanych. Podwyzszenia
kapitatu Spotki znacznie poprawily strukture finansowania i ptynnoé¢ Spotki w poréwnaniu do
lat ubiegtych. Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych wskazuje, ze Spoika finansuje
dtugoterminowe aktywa kapitatem wiasnym. Przecietne okresy sptat zobowigzan ulegly
nieznacznemu obnizeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego, natomiast ckres trwania
naleznoéci ulegt nieznacznemu podwyzszeniu. Okres zaptat naleznosci jest dluzszy niz okres
sptaty zobowigzan. Warto$¢ wskaznika obrotowodcl  rzeczowege majatku  trwatego
zanotowata ponad dwukrotny wzrost w stosunku do roku ubiegtego. Wynike to z faktu,
se wzrost przychodéw byt znacznie dynamiczniejszy w poréwnaniu do wzrostu wartosci
rzeczowego maijgtku trwatego. Wartosc wskaznikéw obrazujacych poziom finansowania
kapitatem wiasnym bylty na koniec roku 2010 na poziomie przekraczajgcym zalecane
minimum. Znacznej poprawie ulegt wskaznik odzwierciedlajacy stopied pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wiasnym. Wskazniki finansowe obrazujg wysoki udziat kapitatu wiasnego
w finansowaniyu dziatalnoéc Spotki (70%).

X1I1. Podsumowanie.

Jak wynika z przedstawionych powyze] danych Spotka SARE S.A. rozwija sig w kazdym z
istotnych obszaréw dziatalnosci. Poszerza obecne i zamierza zdobywad nowe rynki zbytu.
Zarzad spotki patrzy w przyszto$¢ i konsekwentnie realizuje przyjete strategie, cO w
niedfugim czasie powinno spowodowaé dalsze znaczne wzrosty we wszysikich obszarach
dziatalnosci SARE S.A.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w dniu 30.q5.2011 .

Zarzad Spoiki SARE:

Wiceprezes Zarzadu — Damian Rutkowski

Cztonek Zarzadu — Krzysztof Dgbowski ... 0000 : ..................... -
i
Z{rzysziofﬂgbm"ski
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Rybnik, 3 czerwca 2011 .

OSWIADCZENIE ZARZADU SARE SA
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki SARE SA na podstawie §5 pkt 7.1. Zalacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Tomasz Pruszczynski — Prezes Zarzgdu
Damian Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Debowski — Cztonek Zarzadu

Copyright 2009 SARE. All right
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MARKET

Rybnik, 3 czerwca 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SARE SA
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.

Zarzad Spotki SARE SA na podstawie 85 pkt 7.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect” oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi Emitenta. Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowg Emitenta oraz jej wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig.

Tomasz Pruszczynski — Prezes Zarzadu

Damian Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Debowski — Cztonek Zarzadu

Copyright 2009 SARE. All rights r
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10.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Dane jednostki
a) nazwa: SARE S.A.
b) siedziba ul. Plasta 12
44-200 Rybnik
¢) podstawowy przedmiot dziatalnoscd - podstawowym  przedmiotem

dziatalnosci Spdiki jest:
o dziatalnosé zwiazana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7)

d) Spditka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 06060369700

&) Numer REGON 240018741
f) NIP 642-28-84-378
Czas trwania Spdtki: nieograniczony

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 1 stycznia 2010 - 31 grudnia 2010
rokd.

SARE S.A. posiada 100% udziatdw w spdice zaleznej INIS Sp. z 0.0.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosc
gospodarczej w dajace]j sie przewidzieC przysziosci. Zarzad Spotki uwaza, ze nie
istniejg okolicznosci  wskazujace na zagrozenie kontynuacit  dziatainosci
jednostki.

W trakcie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2010 roku nie nastapito
potaczenie z innymi spdtkami.

Pordwnywalnost danych: Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane
finansowe za rok 2010 oraz pordwnywalne dane finansowe za rok cbrotowy
2009,

Rachunek zyskow | strat Spotka sporzadzile w wariancie pordwnawczym,
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Wynik finansowy Spdiki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggnicte

i przypadaiace na iej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspolmiernosci przychodow | kosztdw oraz
Qstrozne] wyceny.,

Omoéwienie przyietych zasad (polityki} rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniky finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niemateriaine | prawne s3 wyceniane wedtug cen nabycia, pomniejszonych
¢ odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostalty z uwzglednieniem okresu ekonomiczne]
uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlaja faktyczny okres ich
uzytkowania. Wartosct niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 ziotych
amortyzowane s3 jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania.

$rodki trwale

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe akiywa ftrwate | zréwnane z nimi, ©
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne,
zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych © odpisy z tytutu trwale
utraty wartosci. Srodki trwate, inne niz grunty wyceniane sg wediug cen nabycia,
pomnigjszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa Srodkdw trwatych podiega podwyzszeniu o wartosé nakfaddw
poniesionych  na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacie,
rekonstrukcie). Natomiast koszty napraw, przegladdw, oplaty eksploatacyjne,
wptywaija na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty poniesione.
Wartos¢ poczatkowa srodkdw trwalych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyine ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkdw
trwatych i odzwierciedlaia faktyczne zuzycie srodkdw trwatych,

W poszczegdinych grupach stosowane sg nastepuiace stawki | metody amortyzacii:

Rodzaj srodkéw trwalych Metoda amortyzacji Stawka
amortyzacyjna

Budynki i budowie metoda liniowa 2,50%

Maszyny i urzadzenia metoda liniowa 30,00%
Komputery metfoda liniowa 30,00%
Srodki transportu metoda liniowa 20,00%
Pozostate Srodki trwate metoda liniowa 10,00%
Inwestycje w obcych Srodkach  metoda liniowa 10,00%

trwatych (nieruchomosci)
Srodki  trwate o  wartodci Jjednorazowo w momencie 100 %
ponizej 3.500 PLN oddania do uzytkowania

Srodki trwate sa ujmowane w ewidencji érodkdw trwatych i amortyzowane poczawszy
od nastepriego miesigca po miesigeu w kidrym zostaty ujete w ewidencii.

Grunty nie sg amortyzowane,
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W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwata utrate wartodel srodkdw
trwatych, stosowne odpisy aktualizujgce pomniejszajg wartos¢ bilansowg Srodkdw
trwatych. Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatg utrala wartosci obciazaja
pozostate koszty operacyjne,

Srodii trwale w budowie

W pozycit tej ujmowane sa zaliczane do aktywdw trwatych Srodki trwate w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogot
kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania

i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przviecia do uzywania. Wartos¢ Srodkow
trwatych w budowie powiekszaja rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan,
stuzacych finansowaniu zakupu lub budowy Srodka trwalego, za okres realizaci
inwestycji. Réznice kursowe coraz odsetki od zobowigzan po oddaniu $rodkdw trwatych
w budowie do uzytkowania obcigzajg koszty operaci finansowych,

Wartosc srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie 0 odpisy aktualizuigce
w wypadku wystapienia okolicznosci wskazujacych na trwala utrate ich wartosci.

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy
i oddania do uzywania.

Leasing

Spotka jest strona umow leasingowych na podstawie, ktdrych przyimuje do
odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw obce Srodki trwate lub wartodc
niemateriaine i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktdrych nastepuie przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka ipozytkéw wynikajacych z tytuhy posiadania aktywdw bedacych
przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy ¢ rachunkowosci), przedmiot leasingu jest
yimowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie rownej wartosci biezacej minimainych opifat leasingowych ustalonej na dzied
rozpoczecia feasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe

i zmniejszenie salda zobowiazania w sposdb umozZliwigjgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane s3
bezposrednio w rachunku zyskdw | strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego s3 amortyzowane

w sposdb okreslony dla wiasnych srodkdw trwatych. Jednakize gdy brak jest pewnosc
co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane
na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwdéch
okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres frwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umdw, ktdre nie spelniajg warunkdw umowy leasingu

finansowego, ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskow i strat metcda liniowa
przez okres tfrwania leasingu.

3/9



SARE S.A.

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w nieruchomosd oraz w wartosci niematerialne | prawne wyceniane sa
wedtug zasad stosowanych do srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okresionej wartosci godziwe;.

Do inwestycii w nieruchomosd oraz wartosc niemateriaine i prawne zalicza sie grunty,
prawo wieczystego uzytkowania gruntu, budynki | budowle oraz wartosc niematerialne
i prawne, ktorych Spdtka nie uzywa na wiasne potrzeby, ale kidre zostaty nabyte lub
wytworzone w calu przynoszenia korzysc w postaci przyrostu wartosc.

Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywodw
trwalych

Udziaty w innych jednostkach oraz inne niz wymienione w pkt 8(e) inwestycie
zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sg wediug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki zmian wartosct godziwych inwestycji powodujgce wzrost ich wartosc zwiekszaig
kapitat z aldualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci wyzej wymienionych inwestycji
uprzednio przeszacowanych zmnigjszaja kapitat z aktualizacii wyceny do wysokosci
kwoty, ktdra wezesniej zostata odniesiona na ten kapitat, a pozostala kwota ujmowana
jest jako koszt finansowy w rachunku zyskdw i strat. Skutki obnizenia wartosci
wspomnianych inwestycji ponizej ich cen nabycia lub kosztow wytworzenia ujmowane
sg bezposrednio jako koszt finansowy w rachunku zyskdw i strat.

Naleznosci

Na dzienn bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagane] zaplaty,
z zachowaniem zasady ostroznosd.

Wartost naleznosci aktualizuje sie uwszgledniajac stopient prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci zalicza sie do  pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztdw finansowych - zaleinie od rodzaju naleznosci, kidre
dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnicne fub niesciggalne,
od ktdrych nie dokonano odpisdw aktualizujgcych ich wartose fub dokonano odpisdw w
niepemnej wysokoddi, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyinych ub
kosztdw finansowych.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywéw po
obowigzuiacym na ten dzieh $Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank polski.

Wyrazone w walutach obcych operacie gospedarcze uimuje sie w  ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia cdpowiednio po kursie kupna walut
stosowanych przez bank, z kiorego ustug korzysta Spotka w przypadku operaci
sprzedazy walut oraz operacii zaptaty naleznosci lub Srednim ustalonym dia danei
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba,

49
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ze w zgtoszeniu celnym lub w innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs w przypadku pozostatych operacii.

Powstate z przeliczenia rdznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub
kosztow finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje sie
w wartosci aktywow,

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczenn o wiarygednie okreslonej wartodc, ktdre spowoduia wykorzystanie juz
posiadanych iub przysziych aktywdw Spoiki.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartoscl nominainej. Na dzien
bilansowy zobowiazania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych skiadniki pasywdw po
obowiazujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dia danej waluty przez
Narodowy Bank polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmule sie w  ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych
przez bank, z ktoregoe ustug kKorzysta jednostka w przypadku operacji kupna waluf oraz
operacii zaptaty zobowigzan, natomiast dla pozostatych operacji po kursie Srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzied, chyba ze w
zgtoszeniu celnym lub innym wigZzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny
kurs.

Powstale z przeliczenia réznice kursowe zalicza sig odpowiednio do przychoddw lub
kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje sie
w wartosci akbywow.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia sie wediug wartosci nominaine;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich wartosd nominalnej
przeliczonej na ziote poiskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna
walut stosowanych przez bank, z kidrego ustug korzysta jednostka w przypadku
operacii sprzedazy walut oraz operacji zaptaty naleznosci, natomiast dia pozostatych
operacii po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywdw po
obowigzujacym na ten dzien sSrednim kursie ustalonym dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Dodatnie 1 ujemne réznice kursowe powstale z przeliczenia na koniec roku obrotowego
srodkow pienieznych w walutach obcych na ziote poiskie zalicza sie odpowiednio do
przychodow iub kosztow finansowych.
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Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wylgczeniem srodkdw pienieznych i instrumentow
finansowych, wyceniane sg wedtug ceny (wartosci) rynkowe] albo wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza,
a krétkoterminowe inwestycie, dia ktdrych nie istnieje akfywny rynek w wartosci
godziwel.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych
wedtug cen {wartosc) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddw [ub koszidw
finansowych.

Réznice kursowe

Na dzien bilansowy wycenione zostaly wyrazone w walutach cbcych:

- skiadniki akbywow (z wytaczeniem udziatdw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wilasnodad) | pasywdw — po obowiazuigcym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe, dotyczace innych niz rzeczowe skiadnikik majatku  trwatego,
pozostatych akbywow 1 pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien
wyceny oraz przy zaptacie naleznodci | zobowiagzan w walutach obcych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw fub kosztdw finansowych.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslone] w umowie | wpisanej
w rejestrze sadowym. Zadekiarowane lecz niewniesione wkiady kapitatowe uimowane
s jako nalezne wkilady na poczet kapitatu.

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie
| zarejestrowane] w Krajowym Rejestrze Sadowym. Kapitat akcyiny wykazywany jest w
wartosci nominalne] wyemitowanych i zarejestrowanych akcii. Na dzien 31 grudnia
2010 roku kapitat akcyiny w kwocie 200.000,00 ziotych tworzyto 2000000 akdji
o réwnej wartosc nominainei 0,10 zictych kazdy.

Kapitat zapasowy SpotKi tworzony jest:

-z podziatu zysku,
-z doptat wspdinikdw.

Rezerwy

Rezerwy sa fo zobowiazania, kidrych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne.
Tworzy sie je na pewne lub prawdopodobne przyszie zobowiazania w ciezar
pozostatych kosztow operacyinych, koszidw finansowych, strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci z ktdrymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy wycenia sie wedlug uzasadnionej oraz w spostb wiarygodny oszacowane]

wartosci. ‘X\
6/9 .
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Spdtka tworzy nastepujace rezerwy:
- rezerwa na hiewykorzystane urlopy pracownicze
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego

Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowiazania warunkowe Spdtka uznaje potencjainy przyszty obowigzek wykonania
$wiadczen, ktdrych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe

Roziiczenia miedzyokresowe czynne dobyczg poniesionych przez Spétke kosztdw
dotyczacych przysziych okresow sprawozdawczych, a w szczegolnosc:
ubezpieczenie samochodu,
- ubezpieczenie mienia,
- OC dziatalnosci,
- wstepna optata leasingowa,
- koszty emisji akdji

Za bierne roziiczenia miedzyokresowe kosztdw Spdtka uznaje prawdopodobne
zobowiazania przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikaigce
w szczegdlnosc:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdw, lecz nie
zafakturowanych do dnia bilansowego, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub
mozliwa do oszacowania w sposdh wiarygodny,

-z obowigzku wykonania, zwiazanych z biezacg dziatalnoscig przysziych $wiadczen,
mozliwych do oszacowania w sposéhb wiarygodny na podstawie danych
planistycznych,

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuig stosownie
do uphywu czasu iub wielkosci swiadczen.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepuigcych na dzienn bilansowy miedzy wartoscia podatkowa
aktywdw i pasywdw, a ich wartosca bilansowa wykazana w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianegj
w przysziodci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z  ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty moZliwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady ostroznosdi.
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Rezerwa z tytutu odrocZonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwiazku z dodatnimi rdznicami
przejsciowymi, kitore spowoduja w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosc aktywow | rezerwy z tytutu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania
obowigzky podatkowego.

Rezerwa | aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s
w bilansie oddzieinie.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czest biezacg | czesé odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskow | strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw | aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i akiywa dotyczace operacii roziiczanych
z kapitatem wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, to jest w wartosc godziwej poniesionych wydatkdw lub przekazanych
w zamian innych skiadnikéw majgtkowych, zas zobowigzania finansowe — w wartosci
godziwej uzyskanei kwoty lub wartosci otrzymanych innych sidadnikdw majatkowych.
Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione na ten dzien
koszty transakdii.

Nie pdZnigj niz na koniec okresu, aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe
wycenia sie wedbug wartosc godziwed.

Instrumenty pochodne

Uiecie skutkdw zmian wartoscl godziwe] badz zyskow i strat z realizaci instrumentdw
pochodnych zaleZzy odich przeznaczenia. Instrumenty dzielg sie na instrumenty
zabezpieczajgce oraz instrumenty handiowe, W grupie instrumentdw
zabezpieczajgcych wyrdzniane sa instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg
| instrumenty zabezpieczajace przyszte przeptywy Srodkow pienieznych. Na dzien
hilansowy w Spdlce wystapily jedynie instrumenty zabezpieczajace przyszie przeptywy
srodkdw pienieznych.

Zabezpieczenie, dia celdw rachunkowoscl, oznacza wyznaczenie jednego lub kilku
instrumentow zabezpieczajgcych tak aby zmiana ich wartosci godziwej kompensowata
w catoscl lub w czescl zmiane wartosa godziwej zabezpieczanej pozycii lub przysziych
przephywow srodkdw pienigeznych z jej tytutu.
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Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w  okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci,

w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktdre
doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposoh niz wniesienie wkiaddw przez udziatowcow iub whasciciel.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmnigjszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonel wartosc,

w formie zmniejszenia wartosci aktywdw, albo zwiekszenia wartosd zobowigzan

i rezerw, kidre doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkdw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadaig sie:

- wynik dziatainosci operacyinej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i koszidw
operacyjnych
(posrednio zwiazanych z dzialainosciag operacying jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczainych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscia operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogolnym
ryzykiem jej prowadzenia),

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktérego podatnikiem jest jednostka, | platnosdc z nim zrdwnanych, na podstawie
odrebnych przepisow.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodow finansowych na dzien powziecia przez
Zgromadzenie Wspdinikdw spoiki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty
o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzies prawa do dywidendy.
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SARE SPOEKA AKCYINA
PLASTA 12
RYBNIK

Wyszczegdinienie

A, AXTYWA TRWALE

L. Wartodci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos( firmy

3. Inne wartoéc plematerialne | pravime

4, Zaliezki na wartodcl niematerialne | prawne

I1. Rzecrowe aktywa trwaie

1. Srodki trwale

ay grunty {w tyrm prawo wiytkowania wieczystego gruntu}
b} budyni, lokale Fobiekty mZynieri ladowet | wodne]

£y urzadrenia techniczne | maszyny

d} drodkl transporty

) inne sradki trwale

2. Srodii trwale w budowie

3. Zaticzki na érodki trwale w budowie

HI. Naleznosci diugoterminowe

1. 0d jednostek powiqzanych
2. 0d pozostalyeh jednostek

I¥. 1 stycie diug

1. Hieruchomodc

2. Wartodci niemateriaine | prawne

3. Plugoterminowe akdywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

- udziaty fub akije

- inne papiery wartodciowe

- udHelone podyczki

- inpe diugaterminowe akbywe finansowe
1} w pozostabych jednosthach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone poiyczid

- inne dlugaterminowe aktywa finansowe
4, Inne inwestycje diugoterminows

V. Blugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa 7 tyiuty adroczonege podatke dochodowego
2, Inne rozficzenia miedzyockresowe

Rok biezgcy

Rok poprzedni

90 104,95 159 555,00
0,00 9,00
9,00

. 009,
0,00

9 555,00

9555,

s 2,00
...B22000
51 683,92 150 000,0G
. . . L Boo
0,00 0,008
5168392 ... 15800000
5168392 0,00
5168392 . 000
e BEO _beo
0,00 8,00
80 U 7,113
) 0,00 150 000,00
0,00 0,00
0,00 0,00
000 150 000,00
000 0,00
e 00
5 551,00
555100
0,00




SARE SPOLKA AKCYINA

PIASTA 12
RYBNIK
Whyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
B. AKTYWA OBRGTOWE 1302 983,48 796 939,72
I Zapasy 0,00 4,00
1. Materialy e 2000 . 0,00
2. Pétprodukty | pradekty w taky ) 0,00 ST __é,a{)
3. Produkty gotowe N 0,00 ' 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zadiczit na dostawy 5o ____ 600
1E. Nalezrosdei krothoterminowe Lxt] 4?5 33 585 494,77
1. Naleznodcl od jednostek powiazanych L. GBBIONY 000
a} ¢ tytuby dostewe 1 ushug, o okresie splaty: 66 810,00 0,00
- do 12 miesiqey e bBBIOOE 4,00
- pwyZe} 12 miestecy 4,00
b} inne 2,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 535 494_ 77
a) z tytuby dostaw | ustug, o okresie splaty: 552 051,74
- do 12 miesiacy 748 Jo8,84 55205174
- paveyze] 12 smiesiecy 000 e
by 2 tytute podatkdw, dotaci, cat, ubezpieczen spalecznych ) 19 096,30 . 28 648,08
¢ nne 4170,00 000
o) dochodrone na drodze sadowef o 2,00 35
IT1. Inwestycje Krétkoterminowe 415 242 66 193 860,36
1. Krdtiotesminowe aktywa finansowe T 193 860,36
a} w jednostkach powigzanysh 70 764,08 L Gne
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartodciowe
- udzielone pofyceki
- inne krdtkoterminowe aktyws finansowe
b} w pozostalych fednostiach
- udziaty b akcie
- infe papiery wartosciowe
- udzielone pozyczhi
- inne krdtkoterminowe aklywa finansowe
¢) Srodki pienigine i inne aktywa pienigine
- drodki perdezne wkasie | na rachunkach
- Inne Srodki pienigine T -
- inpe aktywa plenieine 000 .00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe &,00 .00
W, Krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 39 265,49 17 584,59
AKTYWA OGOLEM 1393 0B5,43 956 494,72
|
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SARE SPOEKA AKCYINA

PIASTA 12
RYBNIK
Wyszczegdinienie Rok biezgcy Rok poprzedni
A, KAPTITAL [FUNDUSZ} WEASNY 14621 778,95 G693 876,69
L. Kapital (fundusz} podstawowy 200 000,060 50 000,00

1l HaleZne wplaty na kapital podstawowy

11, bdzialy (akce} wiasne

IV, Kapitat (fundusz) zapasowy

W, Kapital (fundusz) z aktuakizadi wyceny

W1, Pozostate kapitaly (fundusze) rezenmawe

VIL Zysk (strata) z {at ubleghych

WIH. Zysk (strata) netto

I¥. Odpizy 2 zysku netto w ciage reke obrotowego

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwy na zobowigzania

i, Rezerwa z bytuly odroczonego podathe dochodowege
2. Rezenwa na dwiadezenia emerytalne | podobine

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

3. Pozostate rezenrwy

- dlugoterminowe

- krdthoterminowe

II. Zobowiazania diugoterminows

1. Wobec jednostek powiazanych

Z, Wobec pozastalych jednostek

a) kredyty § pozyezki

b} z tytuhs emisit diuzrych papierdw wartodciowych
¢} inne zobowigzanis finansowe

4} inne

IIE. Zobow: ia krothotermi e

1. Wober jednostek powigzanych

a) 7 tytuder dostaw § ustug, o okresie wymagalnosch:
- do 12 miaskecy

- powyzej 12 miesiecy

b} inne

2. Wober porostalych jednostek

a} kredyty i pozyczki

) 2 tytulu emish dluznych papierdw wartosciowych
¢} inne zobowiazania finansowe

d) z tytulu dostaw i usteg, o okresie wymagalnodei:
- 4o 12 miesigcy

- powryZej 12 miesiecy

e} zakliczki otrzymane na dostawy

T} zobowigzania weksiowe

g} 2 tytuu podatkdw, cet, ubezpicczen | innych swiadczen
k) 7 tytubu wynagrodzen

i} inne

3. Fundusze speciaine

IV, #tozliczenia miedzyokresowe

t. Bemna wartose firmy

2. Inne rozliczenia micdzyokresowe

- diugoterminowe

- krdtkoterminovie

PASYWA OGGLEM

GLOWNAKSIEGOWA -

‘f'\‘/.

Miros %?zg/ Barszcz
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00
........... ———— {]JUU .. e —————
D00 351 012,93
© 483087,23 292852,76
L 0,00
371 306,50 262 618,03
15 798,88 0,00
2 924,80 ) s

0,00
0,00
0,00
240
.5

348 607,62
596,18

220 063,07
720 663,07

4,60

L 127898,37
0,00
680
1
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& Q06,06
5,00

________ 468,00
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SARE SPOEKA AKCYINA
PIASTA 12
RYBNIK

Wyszczeqgdtnienie

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWNANE Z NIMI, w tym:

- od jednostek powiazanych

[, Pzychody nelto ze spriedazy produktow

L Zmiana stant produktéw

1. Koszt wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby jednostki
IV, Przychody netto ze spreedaiy towardw | materiatdw

B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINES

1. Amortyzaga

. Zujyeie materiatow i energit

11, Uslugi obee

IV, Podatki § optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

Y1, Ubezpteczenia spobeczne | inne dwiadczeniz
Vi1, Pozostale koszty rodrajove

YI1§. Wartost spreedanych towarow | materialow
C. ZYSK {STRATA) ZE SPRZEDAZY {A-B}
D. POZOSTALE PREZYCHODY OPERACYINE

L Zysk ze zbycia niefinansowych akbywow trwatych
II. Dutacje

11} Inne preychedy aperacyjpe

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

L. Strata 7e zbyeia nisfinancowych akbywdw trwabych
11, Aktualizacia wartesct akbywow niefinansowych
HE. Inne koszty operacyine

F. ZYSK (STRATA)} Z DZIALALNOSCI OPERACYINE] (C+D-E)
G, PRIYCHODY FINANSOWE

L. Dywidendy § udzialy w zyskach, w tym:

- od jedrostek powigzanych

1. Qdsatki, w by

- od jednostek powigzanych

I, Zysk ze zbycia wwestyji

V. Altualizacia wartodel bnvestycjt

W, Inpe

H. KOSZTY FINANSOWE

1L Odsethki, w tym:

- fla jednostek powigzarych

11, Strata 22 zbycia inweshycii

111, Aktualizacia warlodci inwestycii

V. Inne

1. 2YSK {STRATA) Z DZEALALNOSCT GOSPODARCZES (F+G-H)
1. WYNIK ZDARZEN NADEWYCZAINYCH (1.1.-3.01.}

1. 2yski nadzwyczajne

i1, Straty nadzeryczaine

K. ZYSH (STRATA) BRUTTO {123)

L. FODATEK DOCHODOWY

M. POZOSTALE OHOWIAZKOWE ZMNIEISZENIA ZYSKU
N. Z¥YSK (STRATA) NETTO {K-E-M}

i
GLOWNA KSIEGOWA
]
"
WOS oty : ?’%?f?%ﬁﬁ@%ﬁﬁf{%ﬁ% ............
data podpls osahy,"'muej pUAKEEER IR

prowadzerie keiag rachunkowych

Roit biezacy

Roit poprzedni

2429 043,74 3 087 666,28
Y 3087 666,28
400

. 800

3,400

2 729 395,52

51962118

.. 2087906
45 984,66

.. 1038 873,49

00

602 130,65

358 270,76
144 513,94 10 438,20
e S0800 ... 1B 050,00
___________________ 127 500,00 e
16 513,94 388,20
83 330,75 3 688,22

6,00

___ 0880 L 2610,00

N ETE 1078.22

58O 804,37 365 020,74

18 363,14 7 680,71
_______________ 0,08
18_10?,35

1 617,69

a00

371 083,76

597 824,24
0,60 0,00
....... 0,00 8,00
SR /1.1 S 'L
597 824,24 371 083,76
134 737,00 V8 220,00
.00 0,00
463 087,24 292 BG3,70
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SARE SPOEKA ARCYINA
PIASTA 12
RYEBNTK

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.01.2010-31.12.2010

Wyszczegiinienie Rok biezgey Rok poprzedni

A, PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCT OPERACYINE]

I. Zysk {strata} natte 463 087,24 292 863,76
31, Karahty razem ~185 664,52 -111 824,32
. Amortyzaga 15 970,47 20 879,06
2. fyshi (straty} 2 tytubu razrg kursowych . 00
3. Ddsetki ; udzaby w zyskach {dywidendy}

4, fysk {strata) z dziatalnoder mwestycyire

L. Zmiana stanu rezeny ,

. Imiara staru zapasovw 3_0
7. Zmiara stany raleznodi T maamge
. Zmiara stanu zobowiazed krothotermmawych, 2 wyjatkiam pozyezed  kredytde 125_4_61,1U
9. Zmizna stenu rozlczed migdzyolrescwych 351,42
0. Trae korekhy . BEE_S,T%J
IIT. Przepiywy pienigine notto 7 dziatainodet operacyjnej {I+1I) 181 939,64
B, PRZEPLYWY SRODKOW PIENTEZNYCH Z DZIALALNOSCT INWESTYCYINE]

1. Wplywy 560,60 110 050,00
1. Joycie wartodo! riematerialoveh | prawnych oraz rreczovveh sknowdw trealych :

2. Zhyeie imweshyc) w aieruchemode: oraz wartode! nigmaterialine @ prawne
= T akbawdw finansawych, w bym:

a] w jednostkach powigzamech

& w pozostabych jedrastiach

- zoycie aliywdw finansowych

- dywidendy : sdziaby w zyskach

- splata udmelonyeh pozverek dhugotermimowych

- odsethl

- mne wphawy 2 akbywdw finansowych

. Trme webywy estycygne S T 0,00
II. Wydatki 156 746,42 162 209,72
1. Mabyeie wartaso miematerainyech | pravenvch oraz meczowych shtywo tnasiych . 35082 50 12 209,72
2. [mvestyeie wonieruchomedei oraz wartedel niematerialne | prawne . 0,0G o 0,65
3. M3 akbyws finansowe, w nym: : 12 583,32 __ 150 000,90

a) wjednostkach powizzaaych

0w pozestabyeh jedrostkach

- nabyce althwwdw fnansowych

- udziglane pogyezld diugoterminowe
4. inne wydatki mwestycyjne

I11. Przeplywy pienigine netto z dziatainosci inwestycyjnej (I-XI) -156 245,42 -32 159,72

€. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DITALALNOSCT FENANSOWED
1. Wphywy 150 050,00 0,00
1. Wbywy natto z wydanis udziatéw | imaych ingirzmentdw kapitatewyeh oraz doptat do kapitatu 150 GOG,00 - 240,

2. Kredyly i podyezki o 0,66 ohan
5. Emigja dtuznych papiesdw wartoscioweych 0,00 CIOU
4, Innz wpbywy finznscwe 0,00
IL Wydatki 120 006,00

1. Nafycie udziatdw {akait wiasmech

2. Dywidendy & inne wyptaty na rzecz wiascied

3. Inre, niz wyptaty na rzecz wissociel, wydatki 2 tytuty podziaty zysiu
4. Sgtaty krecytdw | pozyczek

5. Wivkup dtudnych papierdw wartoscicwyeh

5. Z tytuhu innyeh zobowigzan finansawych

7. Fiatnosei zobowiazed 7 tyiuty umdw leasingu finarsowego D N ]
3. Odsathi G0 0,00
9. Tmme wydatis finansows 500 o boo
II1. Przephywy pienigzne netto z dziatalnodci finansowaj {3-I1} -135 185,00 -120 000,00
0. PRIEPEYWY PIENIEINE NETTO RAZEM (A TTTB.IIIEC.ITT) -14 0GB, 70 B 879,02
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -14 068,70 i3 860,36
- zrwana stanu srodkéw piansgziych 2 bbby sd2nie kursowych 0,00 D80
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEX OHRESU I 183 860,36 194 980,44
G. SRODKT PIENIEZNE NA KONIEC OKRES) (F£D), W TYM 174 851,86 193 860,36

- 0 ograniczonse] mozlwoso dysponcwania

GEOWNA KSIEGOWA
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SARFE SPOLKA AKCYINA

PIASTA X2
RYBNIK
Wyszezegoinienie Rok bieigcy Rok poprzedni
L. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 693 875,69 517 157,93
- korekty bieddw podstawowych 0,60 8,00

- skutki zmian zasad {poltyki} rachunkowosc
1.a. ¥apital {fundusz} wiasny na pocratek okresy (B0O), po korektach
1. Kapi#at {fundusz) podstawowy na poczatek ckresy
1.1. Zmiany kapitaly podstawoweqgo
a} zwiekszenie {z tytuhi)
- podwyiszenie kapitalu podstawowego

b} zmnieiszenis (z tytu}
- ymorzenis udrtaldw {akch)

1.2. Kapitat (fundusz} padstawowy na koniec okresu

2. Maleine wptaty na kapital podstawowy na poczatek olresu
2.1, Zmiany nalednych wpdat na kapitat podstawowy

a} pwiskszenie {7 tytuku}

12} zmniejszenie {7 tytuhs)

2.2. Malezne wplaty na kapiat podstawawy na koniec okresu

3. Udziaty (skcie) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatdw (akoii) wiasnych

a) zwiekszenie

b} rimniejszenis

3.2. Udziaty {akcje) wiasne a3 koniec okresy

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresy

4.1, Zmiany kapitaty (funduszi) zapasowego

&) Zwiekszenis (7 tytudu)

- emisji akcji powyZe] wartosci nominalnej

- podziaty Tysku (ustawowo}

- podeiak zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc}
- we zwiazkes ze sprredazy Srodkdw trwatych uprzednio aktualizowanych
- zyski fab ubiegdych

b} zmatiejszente (2 tviuku}
- podwyiszenie Kapitaby podstawowego
- podatek od podwyiszenia kapiate podstawowego

4.2, Kapited {fundusz) zapasowy na kasiec oliresy

5. Kapitat (fundusz} z aktualizacii wyeeny na poczateh oliresy
5.1, Zmiany kapitah 7 aktualizacii wyceny

&) Iwiekszende (7 tytuu}

b} zmnieiszenie (2 tyivdu)
- zhycia Srodkow trwatych

5.4, Kapital {fundusz} 7 akdtualizacyi wyceny na koniec okresu

8,00 006

$93 876,59 517 157,93
50 000,00 58 000,00
150 000,00 0,00
150 008,00 0,00
15090000 Bee
.00

. AL

6,00

0,00

0,00

6,00

__________________________________ 000

e B0 . 0,40
200 000,00 59 000,00
0,00 0,00

0,00 6,00

0,00

0,00

6,00

0,00

0,00
300
0,00

00

3,00

358 091,69

543 876,69

B 0,00
....................... 0;00
o

ST .44
3387689
185 185,00

oo 150 000,00
35 185,00
8,00

338 691,69

0,00

0.0

0,00

b0
0,00




6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresy 0,00

6.1, Zmiany pozoestatych kapitatow {funduszy} rezerwowych 0,00
a} ewieksrenia {2 tytuh) 0,00
- e —, D ,043
- S 0’00
- 0,00
By zmmieiszenie {7 tytulu} ' 0,00
............................... Olm
- 1,00
- 00
6.2, Pozostate kapitaly {fundusze} rezerwowe na kondec okresy ) 0,0{} 4,00
7. Zysk {strata} z lat ubleglvch na pocatek akresy 351 012,93 346 565,99
7.1, Zysk 7 Iab ubleglveh na poczatek okresy 351 812,93 346 565,99
- kovelty eddw podstawowych 2,00 ) 3 855,00
- skutld zmian zasad {polityki} rachunkowasci B,OG_ o B,O{}
7.2, Zysk z {at ubisghych na poczatek okresy, po korektach 3 ' Y
7.3, Zmiany zysku z lat uhieghch 142 863,76
a) ewiskszenie {z tytutu} 152 863,76
- podziate 2ysky 7 lat ubleghych N 1928
b} zmniejszenie (z tytulu} 2387659
- podeiat Fyski 7 fat ubieghych 543 876,69
7.4, Zysk 2 lat ublegtych na koniec okresu 0,00 T 3stonss
7.5. Strata z fat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty bleddw podstawowych ) ~ Gho 0,00
- skutki zmian zasad {polityki} rachunkowosch 0,00 6,80
7.6, Strata 2 lat ubleghych na poczatek okresy, po korektach 0,80 0,30
7.7, Zmiany straty 2 lat ubleghych 0,60 0,00
&) Zwiekszenie (7 tyhdu) 000 0,00
- prreesienia straty ¢ iat ubleghych do pokryeia 0,00 oo
b} meniejszenie (7 fytutu) - 0,00 0,00
- e 300 e 200
7.8, Strata z lat ubleghych na konice okresy 0,00 0,00
7.9, Zysk {strata}  fak ubieghych na komdec okresu 3,00 351 ¢12,92
8. Wynik netto 463 087,24 242 863,76
a} zysk netto 463 087,24 292 863,76
Bistratanetto
c} odpisy 2 Zysku L 5,00 0,00
I, Kapitat (furdusz) wiasny na keniec okresy {BZ) 1021778,93 693 876,69
TII. Kapitat (fendusz) wiasny po uwzglednienis propone g podziale zysku 1021778,93 593 876,69
T |
—~ i i
G{OWN% KSIEGOWA E‘?R ZES ZA
%) v i
........ Mirosiaha Barszcz - Thmasz Pra

data podpis asoby, ktom] powierzono
prowadzenie ksiag rachunkewych
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SARE SPOtKA AKCYINA
PIASTA 12
RYBNIK

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego za okres:

Notanr1l

Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych

Lp.

1.

N

Wyszczegolnienie

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie wewnetrzne
- inne

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— aktualizacja wartosci

~ sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne
-~ inne

. Wartos$¢ brutto na koniec okresu
. Umorzenie na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetizne
— inne

Umorzenie na koniec okresu

. Wartos¢ netto na poczatek okresu
. Wartos¢ netto na koniec okresu
. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%)

Nota nr 2

Zakres zmian wartosci Srodkéw trwalych
iLp.

1.

NGO U b

Wyszczegdinienie

Wartos¢ brutto na poczgtek okresu
Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie wewnegtizne
— inne

Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja

- aktualizacja wartosci

- sprzedaz

— przemieszczenie wewngtrzne
— inne

. Wartos¢ brutto na koniec okresu
. Umorzenie na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

- sprzeda?z

— przemieszczenie wewngtrzne
~ inne

. Umorzenie na koniec okresu

. Wartos¢ netto na poczatek okresu
. Wartos¢ netto na koniec okresu

. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%)

01.01.2010 - 31.12.2010

Koszty - Zaliczki na
zakoficzonych Inne wartosci wartosci
Wartos¢ firmy  niematerialne i . N . Razem
prac niemateriaine i
. prawne
rozwoiowvch prawne

104 292,68 104 292,68

3 249,84 3249,84

3 249,84 3 249,84

107 542,52 107 542,52

104 292,68 104 292,68

3 249,84 3 249,84

107 542,52 107 542,52

N Urzadzenia < R
Grunty wiasne i‘:;{:;: techniczne i & Srodk:t . P:'z‘?itaie} Razem
maszyny ransporty srodki trwate

48 417,15 16 342,00 64 759,15
31 812,66 31812,66
n 3181266 31812,66
172295 172295
172285 1722,95
78 506,86 16 342,00 94 848,86
38 862,15 16 342,00 55 204,15
16 720,63 16 720,63
1722,95 172295
1722,95 1722,95
53 859,83 16 342,00 70 201,83
9 555,00 9 555,00
24 647,03 24 647,03

1114



Nota nr 3 - nie dotyczy Spotki

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Wartos¢ na

tp. Wyszczegélnienie n
P ¥ 9 koniec okresu

Wartos¢ na
poczatek
nleracn

Razem

Nota nr 4- nie dotyczy Spotki

Warto$é nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke Srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych uméw

Wartosc na

. Wyszczegdinienie
L Y 9 koniec okresu

1 Srodki trwate uzywane na podstawie umdw najmu

Wartos¢ na
poczatek
okresu

2 Srodki trwate uzywane na podstawie umdéw dzierzawy

69 672,13

3 Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu 18 351,98
4 $rodki trwate uzywane na podstawie pozostatych umdw
Razem 18 351,98

6967213

* - wartos¢ na koniec okresu pokazana na podstawie potwierdzenia sald

Nota nr 5 - nie dotyczy Spotki

Wysokosé i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych wartosc srodkéw trwalych

Wartos¢ bruto 09T Odpisy
Lp. Wyszczegélnienie na koniec a Pt © a i €
na koniec na koniec
okresu
okresu okresu
1 B——
Razem
Nota nr 6 - nie dotyczy Spotki
Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz srodkéw trwalych na wiasne potrzeby
Wartos¢ w Wartosé w
Lp. Wyszczegdinienie T roku
roku biezgcym .
poprzednim
1 Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie
2 Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Razem
Notanr 7
Poniesione w ostatnim roku obrotowym i planowane na nastepny rok nakiady na niefi aktywa trwale
Lp. Wyszczegélnienie War?oéé w Plany na rok
roku biezacych nastepny

1 Naktady na ochronie Srodowiska

2 Naktady na pozostale niefinansowe aktywa trwate 35 062,50

1290 000,00

Razem 35 062,50

1 290 000,00

Nota nr 8
Zakres zmian inwestycji dlugoterminowych

Lp. Wyszczegélnienie Nieruchomosci

1. Wartoé¢ na poczatek okresu

Diugoterminowe

aktywa

Diugoterminowe
aktywa i
P InP

Wartosci
niemateriaine

Inne inwestycje
diugoterminowe

150 000,00

Razem

150 ©00,00

a

=

2Zwiekszenia, w tym:

51683,92

51683,92

— nabycie (koszty nabycia)

51 683,92

51683,92

— aport

- aktualizacja wartosci

— inne - udzielenie pozyczek

b) Zmniejszenia, w tym:

150 000,00

150 000,00

— sprzedaz

- aport

— aktualizacja wartosci

— inne

Przemieszczenia

150 000,00

2. Wartosc¢ na koniec okresu

51 683,92 150 000,00

51 683,92

2/14




Nota nr 9

Zakres

ip.

1.
a)

b)

. Wartos¢ na koniec okresu

ych od jednostek powigzanych

aktywow fi

Wyszczegélnienie Udzialy

Akcje

Inne papiery Udzi

e

Inne

wartosciowe pozyczki

e aktywa

finansowe

Razem

Wartos¢ na poczatek okresu
51 683,92

51683,92

Zwigkszenia, w tym:
51683,92

51683,92

~ nabycie (koszty nabycia)
- aport

~ aktualizacja wartoscl

~ inne - udzielenie pozyczek

Zmniejszenia, w tym:

— sprzedaz

~ aport

~ aktualizacja wartoscl

— inne

Przemieszczenia

51 683,92

51 683,92

Nota nr 10

Zakres

Lp.

a

2

b)

2.

aktywow fi ych od pozostalych jednostek

. Wartos$¢ na poczatek okresu

Wyszczegolnienie Udziaty

Akcje

Udzielone
pozycrki

Inne papiery
wartosciowe

150 000,00

Inne
diugoterm.
aktywa

finansowe

Razem

150 000,00

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

~ aport
— aktualizacja wartosci

~ inne - udzielenie pozyczek

Zmniejszenia, w tym:

150 000,00

150 000,00

— sprzedaz

— aport

— aktualizacja wartosci

- Inne

Przemieszczenia

150 000,00

150 600,00

Wartos$¢ na koniec okresu

Nota nr 11 - nie dotyczy Spotki

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Lp.

ViR W e

Wartos¢

ksiegowa

brutto na
koniec okresu

Wyszczegdlnienie

Materialy

Odpisy
aktualizujace
na koniec
okresu

Wartos¢ netto
na keniec
okresu

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Razem

Nota nr 12

Zakres

Lp.

"

w N

. Wartos¢ na poczatek okresu

. Przemieszczenia
. Wartosc na koniec okresu

zmian inwestycji krotkoterminowych

Kedh .

ors

Wyszczegdlnienie aktywa finansowe

P

aktywa finansowe
InP

Inne inwestycje

krétkoterminowe Razem

Zwiekszenia, w tym: 70 769,08

14621,92

85 391,00

— nabycie

- aport

- aktualizacja wartosci

14 621,92

14 621,92

~ inne - udzielenie pozyczek 70 769,08

70 769,08

Zmniejszenia, w tym:

— sprzedaz

— aport

- aktualizacja wartosci

— inne - splata pozyczki

_150000,00

150 000,00

70 769,08

164 621,92

235 391,00

314
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Nota nr 13

Zakres zmian aktywéw fi ych od jed

Lp. Wyszezegdlnienie

-

. Wartos¢ na poczatek okresu
a) Zwiekszenia, w tym:
— nabycie
— aport
— aktualizacja wartosci
— inne - udzielenie pozyczek
b) Zmniejszenia, w tym:
- sprzedaz
- aport
— aktualizacja wartosci

— inne - sptata pozyczki

~

. Przemieszczenia

w

. Wartos¢ na koniec okresu

Nota nr 14

stek powigzanych

Udzialy

Inne papiery

war

Akcje Udz}elone

Inne
krétkoterminowe
aktywa finansowe

Razem

70 769,08

70 769,08

70 769,08

70 769,08

70 769,08

70 769,08

Zakres zmian aktywéw finansowych od pozostatych jednostek

Lp. Wyszczegdlnienie

I

. Wartos¢ na poczatek okresu
a) Zwiekszenia, w tym:

~ nabycie

— aport

— aktualizacja wartoéci

— inne - udzielenie pozyczek
)

<

Zrnigjszenia, w tym:

— sprzedaz

- aport

- aktualizacja wartoéci

— inne - sptata pozyczki

2. Przemieszczenia

3. Wartos¢ na koniec okresu

Nota nr 15

Udzialy

Inne papiery

war

Udzielone

pozy

Akeje

Inne
krotkoterminowe
aktywa finansowe

Razem

14 621,92

14 621,92

14 621,92

14 621,92

150 000,00

150 000,00

164 621,92

164 621,92

Struktura $rodkéw pienieznych do rachunku przeplywéw pienieznych

Lp. Wyszczegéinienie

1. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych
2. Inne érodki pieniezne
3. Inne aktywa pieniezne

Razem

Nota nr 16

Odpisy aktualizujace naleZznosci z tytutu dostaw i ushug

Lp. Wryszczegdinienie

1. Odpisy lizuj leznosci od jednostek powi h

] éci od fych jed 1

Wartoéé na
koniec okresu

179 851,66

Wartos¢ na
poczatek
okresu

193 860,36

179 851,66

193 860,36

Wartosc na
poczatek
okresu

Wartosé na
koniec okresu

N
N

3184,20

26 278,65 3 184,20 26 278,65

2. Odpisy ak
- After Office Daniel Recman
- Food Best Sp. z 0.0
- Megaus
- MTI Mobiina Telefonia Internetowa Sp. z 0.0.
- Prospekta Ernest Wagner
- PureSp.zo.0.

- Smart Marketing Solutions

Superaukcja sc
- Websteam Roman Lozifski
- Targle Sp. z 0.0.

3. Razem

5499,76 5499,76

1162,03 1162,03

231,80 231,80

1019,64 101964

3 660,00 3 660,00

695,40 695,40

3111,00 3111,00

421,72 421,72

318420

318420

10 477,30 10 477,30

3 184,20

26 278,65 3184,20 26 278,65
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Nota nr 17- nie dotyczy Spotki

Odpisy aktualizujace naleznosci dlugoterminowe

Wartos¢ na
Lp. fyszczegdinienie poczatek Zwig Z j k:’fméi na
okresu iec okresu
1. Odpisy aktualizujace naleznosci od jed tek powia Y
2. Odpisy aktualizujgce nal sciod p tych jednoste
3. Razem
Nota nr 18 - nie dotyczy Spotki
Odpisy aktualizujace inne naleznosci krétkoterminowe
Wartosé na :
T Wartosé na
Lp. Wyszczegolnienie ! y
p y 9 poczatek “WIE £ koniec okresu
okracu
1. Odpisy izuj leznosci od j k powiazanych
2. Odpisy aktualizuj leznosci od p tych jed k
3. Razem

Nota nr 19 - nie dotyczy Spotki

Odpisy aktualizujace naleinoéci dochodzone na drodze sadowej
Wartos¢ na
poczatek

nkresa

Lp. Wyszczegélnienie

1. naleznosci sporne dochodzone sadowo

Wartos¢ na
koniec ckresu

Razem

Nota nr 20

Struktura naleznosci Krotkotermimmowych

s o b e Naleznoget
< head ot Wartoéé na koniec .
Lp. Wyszczegélnienie Naleinoéci biezace  przeter pres=rm
roku do 6 miesigcy od 6-12 miesigey powyzej 12
miesiecy
1. Od jednostek powiazanych 66 810,09 37 103,09 29 707,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 66 810,09 37 103,09 29 707,00
- do 12 miesiecy 56 810,09 37 103,09 29 707,00
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Od pozostatych jednostek 77166524 615 576,54 120 963,74 10 840,93 24 284,03
a) z tytulu dostaw | ustug 748 398,84 592 310,14 120 963,74 10 840,93 24 284,03
- do 12 miesiecy 748 398,84 592 310,14 12086374 1084093 24 284,03
- powyzej 12 miesiecy
b) 2z tytutu podatkéw, cet, uberp. spot. 19 096,40 19 096,40
¢) inne 4 170,00 4 170,00
d) dochodzone na drodze sadowej
Razem 838 475,33 652 679,63 150 670,74 10 840,93 24 284,03
Nota nr 21
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
Wartos¢ na :
o Wartos¢ na
Wyszczegdinienie wiek 7
Lp. yszczeg poczatek “WiG koniec okresu
akresn
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5551,00 5551,00
2 Inne dugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Razem ~ 585100 5551,00
Nota nr 22
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
Wartos¢ na
o Wartos¢ na
W 1 # Z j
Lp. yszczegoinienie poczatek cwig > koniec okresu
okresu
1 Ubezpieczenie samochodu 3368,75 4 148,00 3 469,10 4 047,65
2 Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 342,00 498,00 422,88 417,12
3 OC od prowadzonej dziatalnosci 245,67 295,00 247,26 293,41
4 Leasing BMW 11128,24 5 756,96 5328,28
S Opiata za gaz _ 982,48 656,20 326,28
6 Prenumerata Gazety Prawnej 375,00 31,25 343,75
7 Sktadka cztonkowska ZPP 1200,00 200,00 1 000,00
8 Koszty emisji 37 509,00 37 509,00
9 Domeny 166,58 166,58 0,00
10 Skiadka cztonkowska ZPBIL 2333,35 2 333,35
Razem 17 584,59 45 007,48 13 326,58 49 265,49
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Nota nr 23

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

Wartos<¢ na ix
Lp. Wyszczegéinienie poczatek Zwigh i Zmniejszeni Wartosc na
* ? koniec okresu
o akresy
1 Ujemna wartoé¢ firmy
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 680,00 6 900,00 4 680,00 & 900,00
a) dtugoterminowe
b} krétkoterminowe 4 680,00 6 900,00 4 680,00 6 900,00
- rezerwa na niewykorzystany uriop
- rezerwa na badanie bilansu 6 900,00 6 900,00
- przychody przysziych okreséw 4 680,00 4 680,00
Razem 4 680,00 6 900,00 4 680,00 6 900,00
Nota nr 24
Dane o strukturze kapitalu podstawowego
Ilosé Kapitatl Udziat w
Lp. Wyszczegoinienie posiad:'a_nych Wa.rtoéé podstaw.owy kapitale
akeji / nominalna na koniec podstawowym
udziatéw okresu na koniec
1. Tomasz Pruszczynski 760 000,00 0,10 76 000,00 38,00%
2. Damian Rutkowski 760 000,00 0,10 76 000,00 38,00%
3. Krzysztof Debowski 380 000,00 0,10 38000,00 19,00%
4. Tomasz Kusy 100 000,00 0,10 10 000,00 5,00%
Razem 2 000 000,00 - 200 000,00 100,00%
Nota nr 25
Kapitat (fundusz) zapasowy
Lp. Wyszczegéinienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Wartosé na poczatek okresu
a) Zwigkszenia, w tym: 543 876,63
- niepodzielny zysk netto z 2005 92 034,56
- niepodzielny zysk netto z 2006 40 957,72 .
- niepodzielny zysk netto z 2007 213 573,71
- niepodzielny zysk netto z 2008 4 446,94
- niepodzielny zysk netto z 2009 192 863,76
b) Zmniejszenia, w tym: 185 185,00
- podwyzszenie kapitatu podstawowego 150 000,00
- podatek od podwyzszenia kapitalu podstawowego 35 185,00
2. Warto$¢ na koniec okresuy 358 691,69
Nota nr 26 - nie dotyczy Spotki
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Wartos¢ na poczatek okresu
a) Zwiekszenia, w tym:
b) Zmniejszenia, w tym:
2. Wartos¢ na koniec okresu
Nota nr 27 - nie dotyczy Spoétki
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
ip. Wyszczegéinienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Warto$¢ na poczatek okresu
a) Zwiekszenia, w tym:

b) Zmnigjszenia, w tym:

2. Wartos¢ na koniec okresu

Nota nr 28

Propozycje co do sposobu podziatu zysku, pokrycia straty
Lp. Wyszczegéinienie Wartosé
1. dywidenda dla akcjonariuszy
2. zwiekszenie kapitatu zapasowego
3.
Razem
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Nota nr 29

Zakres zmian stanu rezerw

Wyszczegolnienie

1. Rezerwa z tytulu odroc go podathku dochod

2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) diugoterminowe

- rezerwa na odprawy emerytalne
b) krétkoterminowe

- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze
3. Pozostale rezerwy
a) dtugoterminowe

- rezerwa na naprawy gwarancyjne
b) krétkoterminowe

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowiazania ogdtem

Nota nr 30

Wartos¢ na Wartos¢
poczatek Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie artost na
akrect koniec okresu
2924,00 2 924,00
12 874,88 12 874,88
12 874,88 12 874,88
12 874,88 12 874,88
15 798,88 15 798,88

Zakres zmian stanu aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegblnienie

1. Stan aktywa z tytulu OPD na poczatek okresu, w tym

a) odniesionych na wynik finansowy
b} odniesionych na kapitat wiasny
¢) odniesionych na wartos firmy, ujemna wartosc firmy

2. Zwiekszenia, w tym

a) odniesionych na wynik finansowy

- dot. skiadek ZUS zaliczonych w koszty podatkowe 01/10

- dot. zwiekszenie rezerwy na odprawy emerytaine
- dot. rezerwy na badanie bilansu
- dot. rezerwy na Swiadczenia urlopowe

b} odniesionych na kapitat wtasny

¢) odniesionych na wartoé¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy

3. Zmniejszenia
a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

¢) odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng wartosc firmy

4. Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym

a) odniesionych na wynik finansowy
b} odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy

Nota nr 31

Wartos¢

5 551,00

5 551,00

555100

5 551,00

Zakres zmian stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdinienie

1. Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat whasny

¢) odniesionych ra wartos¢ firmy, ujemna wartosc firmy
2. Zwiekszenia, w tym

a) odniesionych na wynik finansowy

- naliczone odsetki od udzielonej pozyczki dla udziatowcdw

- naliczone odsetki od pozyczki Inis
b) odniesionych na kapital whasny

¢) odniesionych na wartosé firmy, ujemng wartosd firmy

3. Zmniejszenia
a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wiasny

¢) odniesionych na wartoé¢ firmy, ujemng wartosc firmy

4. Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitat wiasny
¢) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosC firmy

Wartos¢

2924,00

292400

2 924,00
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Nota nr 32

Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)

Zob

Zobowiazania

) . Wartos¢ na koniec Zob
Lp. Wyszczegdinienie L przeter pr presermi
ki b i
roku ezace do 6 mieslecy od 6-12 miesigcy "mie'sie‘c;z
1. Wobec jednostek powiazanych 596,18 596,18
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 596,18 596,18
- do 12 miesiecy 596,18 596,18
- powyzej 12 miesiecy
b) pozostate
2. Wobec pozostalych jednostek 348 011,44 345 594,19 2417,25
a) kredyty i pozyczki .
b) z tytutu emisji diuznych pap. wart. o
¢} inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug 220 063,07 217 645,82 2417,25
- do 12 miesiecy 220 063,07 217 45,82 2417,25
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cef, ubezp. spot. 127 948,37 _.127948,37
h) z tytutu wynagrodzen
1) inne
Razem 348 607,62 346 190,37 2417,25
Nota nr 33 - nie dotyczy Spotki
Struktura czasowa zobowiazan dlugoterminowych
Wartosé Wymagalne do Wy i Wy H
Lp. Wyszczegélnienie bilansowa na yrr;- E:k“e powyiej 1 roku  powyiej 3 lat Wymagalr:e
koniec okresu u do 3 lat do5 powyzej 5 lat
1. Zobowi ia diug wobec jed k powia h
- kredyty bankowe
- 2 tytutu diuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe _
- inne
2. Zobowi ia db wobecp fych jed
- kredyty bankowe -
- z tytutu dtuznych papierdw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe
- inne
Zobowiazania diugoterminowe ogétem
Nota nr 34 - nie dotyczy Spotki
Zobowiazania finansowe z tytutu pozyczek i kredytow
Wartos¢ Wymagalne do Wy i Wymagal w |
Lp. Wyszczegdlinienie bilansowa na v 1 rgoku powyzej 1 roku  powyzej 3 lat ym.ag_asf;et
koniec okresu do 3 iat do 5 powyze} > fa
1. Kredyty bankowe
2. Pozyczki ”
Razem
Nota nr 35 - nie dotyczy Spotki
Zobowiazania finansowe z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wartosc Wymagaine do Wy ! Wy ! w i
Lp. Wyszczegblnienie bilansowa na ¥ 1 ?oku powyzej 1 roku  powyzej 3 lat vm_aqas !;et
koniec okresu do 3 lat do 5 powyzej S 1a

1. Zobowiazania z tytutu emisji obligacji
2. Inne zobowiazania

Razem

Nota nr 36 - nie dotyczy Spotki

Zohowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

tp. Wyszczegblnienie

1.
Razem

Wartosé
bilansowa na
koniec okresu
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Nota nr 37 - nie dotyczy Spotki

Zobowiazania warunkowe

Wartosé
Lp. Wyszczegdinienie bilansowa na
koniec okresu
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostalych jednostek
a)

Nota nr 38 - nie dotyczy Spotki

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli
Wartosé na

Lp. Wyszczegéinienie poczgtek krrln?g:o:ckrl;:u
okresu
1.
Razem
Nota nr 39
Przecietne zatrudnienie
Lp. Wyszczegélnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. pracownicy biurowi 11,00 8,00
Razem 11,00 9,00

Nota nr 40

Wynagrodzenie oséb wchoedzacych w sklad organow zarzadzajacych oraz nadzorujacych wyplacone lub nalezne

Lp. Wyszczegoblnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Wynagrodzenia wyptacone
- wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
- wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej

2. Wynagrodzenia nalezne

Razem

Nota nr 41

Pozyczki wyplacone osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

ix Wartos¢
Wartosc bilansowa na
Lp. Wyszczegélinienie bilansowa na
N poczatek
koniec okresu
okresu
1. Poiyczki wyptacone 150 000,00 150 600,00
2. Odsetki nalezne 14 621,92
Razem 164 621,92 150 000,00
Nota nr 42

Wykaz spélek, w Itérych jednostka posiada co naimniej 20% udziatéw w kapitale lub ogéinej liczbie gloséw w organie stanowigcym
spolki

6inieni Udziat w Udziat w .

Wyszczegdinienie .

LP- yerenes Kanitale ficzbie atosew VYK okresu

1. INIS Sp. z 0.0 100,00 oséw 152 890 17
Nota nr 43

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw
Lp. Wyszczegélinienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Przychody netto ze sprzedaty produktéw

2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 4 429043,74 3087 666,28

- przychody z sprzedazy ustug 4429 043,74 3 087 666,28
3. Przychody ze sprzedazy towarow

- przychody ze sprzedazy towaréw
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw

- przychody ze sprzedazy materialow
Przychody netto ze sprzeday razem 4429 043,74 3 087 666,28
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Nota nr 44

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i materialéw

Lp. Wyszczegéinienie
1. Przychody netto ze sprzedaiy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy usiug
- przychody ze sprzedazy ustug - kraj
- przychody ze sprzedazy ustug - zagranica

3. Przychody ze sprzedazy towarow
- przychody ze sprzedazy towarw-kiaj

4. Przychody ze sprzedazy materialéw
- przychody ze sprzedazy materialow-kraj

Przychody netto ze sprzedazy razem

Nota nr 45 - nie dotyczy Spotki

Przychody, koszty i wynik dzialalnoéci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Lp. Woyszczegélnienie

1.
Razem

Nota nr 46

Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby

Lp. Wyszczegélnienie

[

. Amortyzacia

2. Zuzycie materiatow i energit
3. Ustugi obce
4. Podatki i optaty
- podatek akcyzowy
5. Wynagrodzenia
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

~

. Pozostate koszty rodzajowe
Koszty rodzajowe ogétem
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki

Nota nr 47

Struktura pozostalych przychodow operacyjnych

Lp. Wyszczegélnienie
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych

- przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw travatych

- wartoé¢ zbytych niefinansowych aktywdw trwatych (wartosé
2. Dotacje

- dotacja
3. Inne przychody operacyjne

- otrzymane odszkodowania

- zwrot kosztéw sadowych

- Pozostate przychody operacyjne ogélem

Pozostale przychody operacyjne ogétem

Nota nr 48

Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych
Lp. Wyszczegdlnienie
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych

2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

3. Inne koszty operacyjne
- sktadki nieobowigzkowe na rzecz organizacji
- koszty postepowania sadowego | egzekucyjnego
- naleznoici nieéciggaine przedawnione
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
- Pozostate koszty operacyjne ogdlem
Pozostate koszty operacyjne ogélem

Rok biezacy

Rok poprzedni

4429 043,74

3 087 666,28

4391 309,91

3027 483,70

37 733,83

60 182,58

4 429 043,74

3 087 666,28

Wartos¢
przychodéw

Wartosc

kosztéw Wynik

Rok biezgcy Rok poprzedni
19 970,47 20 879,08
61713,38 45 984,66

225062542 1048 873,49
4702,09 5 542,82
645 592,28 €02 130,65
110 442,94 111 181,40
816 375,98 894 803,44
3909 422,56 2729 395,52
Rok biezacy Rok poprzedni
500,00 10 050,00
500,00 10 050,00
127 500,00
127 500,00
16 513,94 388,20
273312
974,34 o
12 806,48 388,20
144 513,94 10 438,20

Rok biezacy

Rok poprzedni

2610,00
. 2 610,00
83 330,75 1078,22
9233,31
e 243511 [
43 920,35 19078,22
26 278,65
1463,33
83 330,75 3 688,22
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Nota nr 49

Struktura przychodéw finansowych
Lp. Wyszczegéinienie

1. Dywidendy i udzialy w zyskach
a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek
2. Odsetki
a) od jednostek powiazanych

- odsetki od pozyczek
b} od pozostatych jednostek

adsetki od érodkéw na rachunkach bankowych
- odsetki od naleznosci

odsetki od pozyczek

- otrzymane odsetki karne
3. Zysk ze zbycia inwestycji

- zysk ze zbycia aktywow finansowych
4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne
- dodatnie réznice kursowe

Przychody finansowe ogdtem

Nota nr 50

Struktura kosztéw finansowych
Lp. Wyszczegélnienie
1. Odsetki
a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek
- odsetki od zobowigzan

- odsetki budzetowe
2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne
- ujemne réznice kursowe

- pozostale
Koszty finansowe ogétem

Nota nr 51 - nie dotyczy Spétki

Rok biezacy

Rok poprzedni

18 107,35 7 664,32
769,08
769,08

17 338,27 7 664,32

2453,00 105,01
263,35

14 621,92 5 331,50

22278t

195,79 16,39

195,79 16,39

18 303,14 7680,71

Rok biezacy Rok poprzedni
719,82
719,82
5,72
714,10

563,45 1617,69

563,45 262,29

135540

1283,27 1617,69

Wynik zdarzea nadzwyczajnych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadzwyczajnych

Lp. Wyszczegdinienie
1. Zyski nadzwyczajne

a) losowe

b) pozostate

2. Straty nadzwyczajne
a) losowe

b) pozostate

Wynik zdarzef nadzwyczajnych
Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Rok biezacy

Rok poprzedni
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Nota nr 52

Rozliczenie glownych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

Lp. Wyszczegélnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Zysk brutto 597 824,24 7t 371 083,76 z¢
2. Koszty nie igce kosztu kania przychodu, w tym: 276 119,08 z¢ 48 048,09 zt

- koszty sfinansowane dotacia _l27se000z

- skiadki ZUS do zaptaty w nastepnym roku 441,76 # 308143

- podatek od towarow i ustug -

- odsetki od zobowigzan budzetowych 714,10 z# 1332,20 #

- materialy 428,06 zt

- koszty reprezentacj 16 096,23 z _...21350,50 #

- ushugi obce 5 296,53 2t

- odpisy aktualizujgce 26 278,65 2t 574,20 7t

- naleznosci niesciggalne przedawnione 43 920,35 z

- sktadki czionkowskie nieobowigzkowe 923331z 8366,65

- likwidacia prac bad.-rozw.

- rezerwy 19774,88 zi

- podatki i optaty

- sprzedaz niefinansowych aktywow trwalych _

- pozostate koszty 1743521 z 8343113
2. Zwigkszenia kosztéw podatkowych 808143z 7 447,03 2t

odpis aktualizujacy
- sprzedaz jedn.uczestnictwa-koszty

- skiadki ZUS 12/09 zaptacone 01/10 8081432 7447,03 #
- rezerwy "
- ustugi obce
- podatek od towardw | ustug
4. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 15 391,00 zt
- odsetki nalezne na dziet bitansowy 9 769,08 z
- anulowanie odpisu aktualizujagcego
- roz.odpisu aktualiz.pozyczki udzielone N
- dotacja
- rozw.rezerwy na naprawy gwarancyjne
- podatek od towardw i ustug
- dywidendy od j.powigzanych
- pozostate S5 621,92 7t
5. Zwiekszenia przychodéw podatkowych T
- sprzedaz jednostek uczestnictwa-przychod
- odsetki
- pozostate przychody
6. Dochod /strata 850 470,89 zt 411 684,82 zF
7. Odiiczenia od dochodu 127 500,00 zt
- darowizna
- dochody wolne od podatku 127 500,00 z
8. Podstawa opodatkowania 722 971,00 z¢ 411 684,82 z¢
9. Podatek wedlug stawki 19% T13736400d4 _78220,00z1
10. Odliczenia od podatku
- (wyszczegdlnienie)
11. Podatek nalezny 137 364,00 2t 78 220,00 z
12. Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy -5 551,00 zt
13. Zmiana stanu rezezwry na odroczony podatek dochodowy 2 924,00 2t
14. Razem obcigzenie wyniku brutto 134 737,00zt ] 78 220,00 1
Nota nr 53
Informacja na temat réznic pomied i i stanu niektérych pozycjiw b

oraz zmianami tych samych pozycji wykazanych w rachunku przeplywow plemeinych

AlL2 ZYSKI (STRATY) Z TYTURU ROZNIC KURSOWYCH
ujemne niezrealizowane RK

dodatnie niezrealizowane RK

RAZEM

AIL7 ZMTANA STANU NALEZNOSCI

zmiana stanu naleznosci z bilansu

przesuniecie zmiany stanu naleznosci inwestycyjnych
przesuniecie zmiany stanu naleznosci finansowych
RAZEM

AlL8 ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH]
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z bilansu
przesuniecie zmiany stanu zwigzane ze zobowigzaniami
przesuniecie zmiany stanu zwigzane ze zobowigzaniami

RAZEM

Nota nr 54 - nie dotyczy Spétki

Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat poprzednich
ujetych w spr ych za rok obrotowy

Uwzgledni w
i achunku zyskéw i str.

Wyszczegdinienie zdarze Kwota —

12114



Nota nr 55 - nie dotyczy Spétki

Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym
nie ledni h w bilansie i rachunku zyskéw i strat

u ledni w

Wyszczegdlnienie zdarzen Kwot; - - == -
¥ 9 wota bilansie rachunku zyskéw i strat

Nota nr 56 - nie dotyczy Spotki

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego wywierajgce istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansows,
wynik finansowy oraz zmiany w kapitale wiasnym

U lgdni w

Wyszczegélnienie zdarzen Kwota P

;a;:hunku zyskow i strat

Nota nr 57 - nie dotyczy Spotki

Infi je liczbowe zap iajace porownywainosé danych spr i g
za rok poprzedzajacy ze sp faniem fi ym za rok obrotowy
. - Uwzgledniono w
Wyszczegdinienie zdarzeri Kwota bilansie rachunku zyskéw i strat
Nota nr 58 - nie dotyczy Spotki
Inf ja 0 wspéinych przedsiewzieciach, ktére nie podi K lidacji
Tresé Opis szczegdtowy Kwota

1. Nazwa i zakres dziatalnosci wspdinego przedsiewziecia

2. Procentowy udziat jednostki w przedsiewzieciu - -

3. Czes¢ wspdinie kontrolowanych rzeczowych skiadnikéw - -

4. Zobowigzania zaciggniete na potrzeby przedsiewzigcia lub - -

5. Czes¢ zobowigzan wspdinie zaciagnigtych - -

6. Przychody otrzymane ze wspdlnego przedsiewziecia - -

7. Koszty zwigzane ze wspdinym_przedsiewzieciem - -
8. Zobowigzania warunkowe dotyczace wspdinego - -

9. Inwestycje dotyczace wspdinego przedsiewziecia - -

Nota nr 59

1y <4,

jach ze sp i powiazany

Infi ja o t

Kwoty transakcii za rok:

. o L ; Nazwa
Wyszczegdlnienie transakgji i ich przedmiot spoiki
abrotowy poprzedni

sprzedaz ustug INIS Sp. z 54 462,37
- sprzedaz materiatéw, wyposazenia 0.0.
- otrzymarne oplaty za udzielenie licencji
naliczone odsetki od pozyczki 769,08
- sprzedaz Srodkéw trwalych 500,00
- sprzedaz Srodkéw trwatych w budowie
zakup ustug 1013,67
refaktura ustug najmu 700,00

- sprzedaz towarow

- sprzedaz materiatéw, wyposazenia

- otrzymane oplaty za udzielenie licencji

- otrzymane i naliczone odsetki
- sprzedaz srodkéw trwatych

- sprzedaz ustug faktoringu

- pozostale

- sprzedaz towaréw

- sprzedaz materialow, wyposazenia

- otrzymane optaty za udzielenie licencji

- otrzymane | naliczone odsetki

- sprzedaz srodkow trwatych

- sprzedaz ustug faktoringu

- najem powierzchni biurowej

- pozostate
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Nota nr 60

4

Jednostka nie sporzadzajac s fid 1ego spraw finar go na podstawie wylaczen z konsolidacji
dopuszczonych Ustawa o rachunkowosci (art. 56 ust.1) podaje nastgpujace informacje

Dotyczy jednostki: INIS Sp. z 0.0.

Wyszczegélnienie Za rok:
obrotowy peprzedni
1 Wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktow (ustug), towarcw t 5410,67
2. Wynik finansowy -152 893,17
3A Wartodc kapitalu wilasnego -102 893,17
2 tego:
9] podstawowego 50 000,00
2) zapasowego
3}z aktualizacy wyceny
4)__rezerwowego
5 nie pokryte] straty 2 lat poprzednich
[ wyniku finansowego netto roku obrotowego -152893,17
4. Wartosc aktywow trwalych 14 216,66
S. Przecietne zatrudrienie w roku 4,00
Nota nr 61 - nie dotyczy Spotki
Kursy walut przyjete do wyceny pozycii bilansu i rachunku 2yskow i strat
! ] "
Wailuta i kod waluty kurs sredni
dolar amerykansks usp
euro EUR
Nota nr 62 - nie dotyczy Spotki
Informacja o ceiu gospodarczym zawartych przez jed ke umdw nieuwzglednionych w bil
w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje maiatkowa, fi g i wynik fi Y jed ki

Wplyw na sytuacje
Wyszczegdlnienie umow Cel gospodarczy | majatkows, finansows i wynik
finansowy jednostki

Nota nr 63 - nie dotyczy Spotki

Informacja o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke
na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Wyszczegéinienie transakeji Kwota Charakter transakcji

Nota nr 64

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone, lub naleine za rok obrotowy

Wynagrodzenie | w tym kwota | w tym kwota |

Wyszczegéinienie ustu
v 9 9 netto 0ok wypiacona palezna

dotyczy roku gbrotowego 2009:
- Obowigzkowe badanie roczneqo sprawozdana
- Inne ustugr poswiadczalace - -
- Ustugi doradztwa podatkoweqo - :
- Pozostate ustugr

dotyczy roku obrotowego 2010:
- Obowlazkowe badanie recznego sprawozdania € 900,00
- 1nne ustug poswiadczaiace
- Uslugs doradztwa podatkoweqo - -
- Pozostate ystual

6 200,00
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RAPORT UZUPELNIAJACY Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SARE S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2010 ROKU

Poznan, 30 maja2011 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu
SARE S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego SARE S.A. (,Spotki”) z
siedziba w Rybniku, przy ulicy Piasta 12za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2010
roku obejmujacego:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2010roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume1 393 085,43 zt,

b. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010roku do dnia 31 grudnia
2010roku , ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci463 087,24 zt,

¢. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktore wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o
kwote327 902,24 zt,

d. rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku, ktéry wykazujezmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote
14 008,70zt,

e. dodatkowe informacje i objasnienia,

(,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnoé¢, prawidtowosé i jasno$é zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych, bedacych podstawa ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad Spoétki zobowigzany jest do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dalej Ustawa
o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe bedace podstawg jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidfowy.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujacych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce,
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych

4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 WWW: www.4c NIP: 7811817052 KRS 000030455¢
60-538 Poznan fax: +48 61 841 7190 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapital zakladowy 100 O
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do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci,dokonanych znaczacych szacunkéw oraz ich
podstaw, a takze ogélnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzier 31 grudnia 2010roku,

b. zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz przyjetymi
przez Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci i na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

6. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Marcin Gor, Pawet Przybysz

y biegty rewident o numerze 10009 PrezesiZarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu Biegty rewident

ar¢in Hauffa
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan Wiceprezes Zarzadu
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod numerem
ewidencyjnym 3363

Biegty Rewident

Poznan, dnia 30 maja2011 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.4audyt.pl NIP: 7811817052 . KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

l. INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

SARE S.A. (Spétka) zostata zawigzana w dniu 14 stycznia 2005 roku w Rybniku na podstawie postanowien
zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 232/2005) podpisanym przed notariuszem Adamem
Grzybczykiem w kancelarii notarialnej w Rybniku. W dniu 9 listopada 2010 roku Spétka SARE Sp. z o.o.
zostata przeksztatcona w SARE S.A.

Siedziba Spotki miesci sig w Rybniku, przy ulicy Piasta 12.

Po przeksztalceniu w SARE Spotka Akcyjna Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Saqdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000369700. Do dnia 9listopada 2010 roku Spotka byta
wpisana pod numerem KRS 0000235095.

Spotka posiada numer NIP 6422884378 oraz symbol REGON 240018741.
Spotka dziata na podstawie przepisdw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.
Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 200 000 zt i dzielit sig na
2 000 000akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda (SARE S.A.)

Na dzien bilansowy oraz na dzien wydania opinii struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sig
nastepujaco:

»  Tomasz Pruszczyriski — 38,00% udziatu w kapitale zaktadowym o tacznej wartosci zt 76 000,00 zt,
=  Damian Rutkowski — 38,00% udziatu w kapitale zakladowym o tacznej wartosci zt 76 000,00 zt,

= Krzysztof Debowski — 19,00 % udziatu w kapitale zaktadowym o tacznej wartosci 38 000,00 zt,

=  Tomasz Kusy— 5,00 % udziatu w kapitale zaktadowym o tacznej wartosci 10 000,00 zt,

W dniu 12 lipca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 50 000,00 zt do kwoty 200 000,00 zt poprzez
ustanowienie nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udzialy Spotki
zostaty optacone ze $rodkéw wiasnych Spotki, to jest ze érodkéw znajdujgcych sie w kapitale zapasowym
Spotki utworzonym z niepodzielonych zyskow netto Spotki w latach 2005-2009.W dniu 12 lipca 2010
roku zawarto umowe sprzedazy udziatébw na mocy ktorej dotychczasowi wspdlnicy zbyli na rzecz Pana
Tomasza Kusy 100 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 10 000,00 ztotych.

4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.4audyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558
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Uchwate o przeksztatceniu formy prawnej SARE ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spodtke
akcyjngpodjeto w dniu 22 pazdziernika 2010 roku.Przeksztafcenie zostato zarejestrowane przez Sad w
dniu 9 listopada 2010 roku i w tym dniu Spétka SARE Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w SARE S.A.W dniu
0lgrudnia 2010 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy SARE S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 200 000,00 zt do kwoty 221 550,00 zt poprzez ustanowienie 215 550akcji
serii B wartoéci nominalnej 0,10 zt kazdy. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w dniu 20 kwietnia 2011
roku.

Zgodnie ze statutem organami Spotki saWalne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodezili:
* Tomasz Kusy — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Woijciech Mréz — Cztonek Rady Nadzorczej,
= AnnalJanus — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Cezary Kazmierczak — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Przemystaw Marcol — Cztonek Rady Nadzorczej.

Rade Nadzorcza na pierwsza kadencje powofano w wyzej prezentowanym sktadzie w dniu 22
pazdziernika 2010 roku.

Zarzad Spotki na dzieri wydania opinii stanowili:
= Tomasz Pruszczynski — Prezes Zarzadu,
= Damian Rutkowski — Wiceprezes Zarzadu,
»  Krzysztof Debowski — Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sig dnia 31 grudnia 2009 roku nie
podlegato obowiazkowi badania przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow w dniul
kwietnia 2010roku, ktére postanowito, ze zyskza ubiegly rok obrotowy w kwocie 292 863,76 ztotych
zostanieprzeznaczony w kwocie 100000,00 zt na wyptate dywidendy oraz w kwocie 192863,76 zt na
dziatalnos¢ biezaca.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym dnia 15 kwietnia 2010
roku.Sprawozdanie to nie podlegato obowigzkowi ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniecia na dzier 31 grudnia 2009 roku zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku badanego.
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W zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu ,New Connect” Spdtka sporzadzita takze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
koriczacy sie dnia 31 grudnia 2009 roku dla celéw przygotowania dokumentu informacyjnego i poddata
badaniu to sprawozdanie finansowe. Badanie przeprowadzit Marcin Géra, kluczowy biegty rewident nr
10009, dziatajacy w imieniu 4 AUDYT Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3363. O tym sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 wydano opinie bez
zastrzezen, zwracajac uwage na nastgpujacy fakt, iz zbadane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone dla celéow przygotowania dokumentu informacyjnego w zwigzku z ubieganiem sig o
dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla ZgromadzeniaAkcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu SARE
S.A. z siedzibg w Rybniku, przy ulicy Piasta 12 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sktada sie:
a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumel 393 085,43 zt,
b. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku , ktory wykazuje zysk netto w wysoko$ci463 087,24 zt,
c. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku, ktore wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 327 902,24 zt,
d. rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu érodkédw pienieznych o kwote 14
008,70 zt,
e. dodatkowe informacje i objasnienia,
(,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okresod 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 27 wrzesnia2011roku
zawarta na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wsp6lnikow SARE Sp. z 0.0. z dnia 3wrzesnia 2010
roku odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W imieniu podmiotu uprawnionego 4AUDYT Sp. z o.0. (nr 3363 na licie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych) badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Marcin Gora
nr 10009.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowoéci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w dniach od 31 marca 2011 do 30 maja
2011 roku z przerwami, w tym w siedzibie Spotki od 31 marca do 1 kwietnia 2011 roku.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci.

Ponadto Rada Nadzorcza oraz Zarzad jest zobowigzany zapewnié, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajacego (uzupetniajacego) jq raportu, o zatgczonym sprawozdaniu finansowym,
prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi
Ustawa o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla
oceny Spotki informaciji.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci ijasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzern wptywajacych w
sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu sprawozdania
finansowego Spotki spetniaja wymog niezaleznosci od badanej Spotki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w
siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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Il.  ANALIZA SYTUAC!/I FINANSOWEJ | MAJATKOWEI

1. BILANS
Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt %  Struktura%  Struktura %
Aktywa trwate 90,1 159,6 -43,5% 6,5% 16,7%
Rzeczowe aktywa trwate 24,6 9,6 157,9% 1,8% 1,0%
Naleznosci dtugoterminowe 8,2 0,0 - 0,6% -
Inwestycje dtugoterminowe 51,7 150,0 -65,5% 3,7% 15,7%
Dtugoterminowe rozliczenia .
miedzyokresowe 20 Q.0 ) 04% )
Aktywa obrotowe 1304,3 795,6 63,5% 93,5% 83,3%
Naleznosci krotkoterminowe 838,5 584,1 43,2% 60,2% 61,2%
Inwestycje krétkoterminowe 415,2 193,9 114,2% 29,8% 20,3%
Kr_otkotermlnowe rozliczenia 493 17,6 180,2% 3,5% 1,8%
miedzyokresowe
Aktywa razem 1393,1 955,1 45,6% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt %  Struktura%  Struktura %

é

Kapitat wtasny 1021,8 693,9 47,3% 73,3% 72,5%
Kapitat podstawowy 200,0 50,0 300,0% 14,4% 5,2%
Kapitat zapasowy 358,7 0,0 - 25,7% -
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 351,0 -100,0% 5 36,7%
Zysk (strata) netto 463,1 292,9 58,1% 33,2% 30,6%
Zobowigzania

i rezerwy na zobowlgzania 371,3 261,3 41,4% 26,7% 27,5%
Rezerwy na zobowigzania 15,8 0,0 - 1,1% -
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0 - = -
Zobowigzania

krdtkotetminowe 348,6 256,6 35,2% 25,0% 27,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 6,9 4,7 47,4% 0,5% 0,5%
Pasywa razem 1393,1 955,1 45,6% 100,0% 100,0%

9/19
4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80
fax: +48 61 841 71 90

NIP: 7811817052 . KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
REGON: 300821905 Kapital zakladowy 100 000 PLN VIII Wydziat Gospodarczy KRS

60-538 Poznan



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
Przychody netto ze sprzedazy i 4429,0 3087,7 43,4% 100,0% 100,0%
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3909,4 2729,4 43,2% 88,3% 88,4%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 519,6 358,3 45,0% 11,7% 11,6%
Pozostate przychody operacyjne 144,5 10,4 1284,5% 3,3% 0,3%
Pozostate koszty operacyjne 83,3 3,7 2159,4% 1,9% 0,1%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 580,8 365,0 59,1% 13,1% 11,8%
Przychody finansowe 18,3 7,7 138,3% 0,4% 0,2%
Koszty finansowe 1,3 1,6 -20,7% 0,0% 0,1%
Zysk/(Strata) brutto 597,8 371,1 61,1% 13,5% 12,0%
Podatek dochodowy 134,7 78,2 72,3% 3,0% 2,5%
Zysk/(Strata) netto 463,1 292,9 58,1% 10,5% 9,5%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosc¢

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rentownoé¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo. Jej
podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskdw postrzeganych
przez pryzmat zasobéw — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza
rentownoéci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsigbiorstwa i szukania najlepszych
sposobéw angazowania posiadanych przez nie srodkow.

Wskaznik

Formuta obliczeniowa

Wartosé¢ wskaznika

5

Zyskownos¢ sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Rentownos¢ sprzedazy netto

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

Rentownos¢ aktywéw

zysk ze sprzedazy/przychody
ze sprzedazy

zysk brutto/przychody netto
ze sprzedazy

zysk netto/przychody netto ze sprzedazy

zysk netto/kapitat wtasny bez wyniku
finansowego biezacego roku

zysk netto/aktywa ogétem

2010 2009 2008

11,7% 11,6% 7,0%
13,5% 12,0% 7,6%
10,5% 9,5% 6,0%
82,9% 73,0% 30,4%
33,2% 30,7% 16,0%

Ptynnosc finansowa

Ptynnoé¢ finansowa wyraza zdolno$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnoéé ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotéwke (cykl aktywoéw obrotowych).

Wskaznik

Formuta obliczeniowa

Warto$¢ wskaznika

]

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Wskaznik ptynnosci biezgcej

Pokrycie zobowigzar naleznosciami

Kapitat obrotowy netto (w tys. zt.)

Udziat kapitatu pracujacego w catosci

aktywow

(inwestycje krotkoterminowe +
naleznosci krétkoterminowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe)/
zobowigzania krotkoterminowe

naleznosci handlowe/
zobowigzania handlowe

aktywa obrotowe —zobowigzania
biezgce

kapitat obrotowy/ aktywa ogotem

2010 2009 2008
3,6 3,0 5;3
3,6 3,0 5,3
3,7 3,5 9,4
954 539 594

68,5% 56,4% 78,9%

4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4

60-538 Poznan

tel.: +48 61 841 71 80
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Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw oceniaja zdolno$¢ przedsigbiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielkos¢ danego aktywa jest adekwatna do
rozmiaréw prowadzonej przez przedsigbiorstwo dziatalnoéci. Wskazniki sprawnosci okreslajg dtugos¢
cyklu rotacji jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogotem oraz wskazuja okres, po jakim
przedsiebiorstwo przecigtnie sptaca swoje zobowigzania.

Warto$¢ wskaznika
2010 2009 2008

Wskainik Formuta obliczeniowa

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik rotacji majatku ; 3,2 3,2 2,7
ogotem

Wskaznik obrotu rzeczowych h t 7y/ak

' Yy przychody netto ze sprzedazy/aktywa 49,2 19,4 86,2
aktywow trwatych trwate
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznoéci z tytutu dostaw 66 64 "
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zobowiazan w (zobowiazania z tytutu dostaw 25 29 12
dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez przedsiebiorstwo. Wskazuja na udziat poszczegdlnych sktadowych kapitatow
wtasnych i obcych w finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartosci pozwalaja na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo dtugoterminowej ptynnosci finansowej.

Wartos¢ wskaznika

2010 2009 2008
f

Wskainik Formuta obliczeniowa

Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,3 0,3 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wlasny/zobowigzania wraz z 28 26 38
wiasnym rezerwami g 4 ’
HLopE pokrYC|a aktywow kapitat wtasny/aktywa trwate 11,3 4,3 22,1
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,7 0,7 0,8

12/19

4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.4audyt.pl
60-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biur

ywy w Poznaniu
t Gospodarczy KRS

NIP: 7811817052 . KRS 0000304558 Sad R
REGON: 300821905 Kapital zakladowy 100 000 PLN VI W




BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Komentarz

Na dzier 31 grudnia 2010 roku suma bilansowa zamykata si¢ kwota 1 393,1tys. zt,co stanowito wzrost
wzgledem 31 grudnia 2009 roku o 45,6%. Znaczacy wplyw na wzrost sumy bilansowej miato
podwyzszenie kapitatu Spotki.

Istotnymi sktadnikami aktywéw Spétki na dzieri 31 grudnia 2010 roku byty naleznosci krotkoterminowe
stanowiace 60,2% sumy bilansowej oraz inwestycje krotkoterminowe stanowigce 29,8% sumy
bilansowe;.

Wartoé¢ kapitatu wiasnego zwigkszyta sie wzgledem 31 grudnia 2009 roku o 47,3%i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 73,3% wszystkich pasywow. O zwiekszeniu kapitatu wtasnego
decydowata gtéwnie zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zapasowego, a takze
osiggniety wynik finansowy roku 2010.

W roku 2010 roku odnotowano takze utworzenie kapitatu zapasowego Spotki z niepodzielonych zyskow
netto Spotki w latach 2005-2009. Na dzieri 31 grudnia 2010 roku kapitat zapasowy wynosit 358,7 tys. zt.
W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Spotka osiagneta zysk netto w wysokosci
463,1 tys. zt w zwigzku z czym wartosci wszystkich wskaznikow rentownosci Spotki ulegty poprawie.

W 2010 roku wartoéci wskaznikéw opisujacych ptynnos¢ Spotki ulegly poprawie w stosunku do lat
ubiegtych,aich wartosci utrzymuja sie powyzej wartosci zalecanych. Podwyzszenia kapitatu Spofki
znacznie poprawily strukture finansowania i ptynnos¢ Spotki w poréwnaniu do lat ubiegtych. Zmiany
kapitatu wpltynely takze na poprawe wskaznika pokrycia naleznoéci handlowych zobowigzaniami
handlowymi, ktéry na dzieri bilansowy wynosit3,7, a takze na znaczna poprawg kapitatu obrotowego
netto, ktéry wzrdst prawie dwukrotnie w stosunku do roku poprzedniego.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych powyzej jednosci wskazuje, ze Spotka finansuje dtugoterminowe
aktywa kapitatlem wtasnym. Utrzymywanie takiej struktury pasywow jest zalecane.

Przecietne okresy spfat zobowiazan ulegly nieznacznemu obnizeniu wporéwnaniu do roku ubiegtego,
natomiast okres trwania naleznoéci ulegt nieznacznemu podwyzszeniu.Okres zaptat naleznosci jest
dtuzszy niz okres sptaty zobowigzan, co oznacza, ze Spotka w udzielata kredytu kupieckiego na diuzszy
okres anizeli z niego korzystata.

Wartoééwskaznika obrotowoéci rzeczowego majatku trwatego zanotowata ponaddwukrotny wzrostw
stosunku do roku ubiegtego. Wynika to z faktu, ze wzrost przychodow byt znacznie dynamiczniejszy w
poréwnaniu dowzrostu wartosci rzeczcowego majatku trwatego.

Wartoéci wskaznikéw obrazujacych poziom finansowania kapitatem wtasnym byly na koniec roku 2010
na poziomie przekraczajacym zalecane minimum. Znacznej poprawie ulegt wskaznik odzwierciedlajacy
stopieri pokrycia aktywow trwatych kapitatem whasnym.Wskazniki finansoweobrazuja wysoki udziat
kapitatu wtasnego w finansowaniu dziatalnosci Spotki (70%).
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4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego SARE 5.A.za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 20010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji
dziatalnoéci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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Ill. INFORMACIJE SZCZEGOtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujacq
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata
opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przyjeta do stosowania uchwatg Zarzadu. Podstawowe
zasady wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegowos$¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Optima firmy
Comarchw siedzibie Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy nieprawidfowosci ksiag rachunkowych, ktére mogtyby

mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, aktore nie zostatyby usuniete, w tym

dotyczacych:

—  zasadnogdci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

—  rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

— udokumentowania operacji gospodarczych,

— prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

— powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

— spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat
on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacjg aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoécia wymagang przez Ustawg O rachunkowoéci. Roznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objgtego sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Naleznosci krotkoterminowe

Na saldo naleinoéci krotkoterminowych, ktére w wartosci 838,5 tys. zt stanowity 60,2% wszystkich
aktywow, sktadaty sie gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Spotka dokonata inwentaryzacji sald naleznodci i wystata potwierdzenia sald wg stanu na dzien 31
pazdziernika 2010roku, uzyskujgc potwierdzenia 31,3% posiadanych naleznosci na ten dzier. Do dnia
zakoriczenia badania naleznosci z tytutu dostaw i ustug z dnia bilansowego zostaly uregulowane Spotce
w wartoéci 67,3% salda netto. Salda watpliwe zostaly w wigkszosci objete odpisem aktualizujgcym.

Inwestycje krotkoterminowe

Na inwestycje krétkoterminowe, ktore w wartosci 415,2 tys. zt stanowity 29,8% wszystkich aktywow,
sktadaty sie udzielone przez Spotke pozyczki wraz z naliczonymi prawidtowo na dziern bilansowy
odsetkami w kwocie tacznej 29,9tys. zf, lokata krétkoterminowa na kwote 150,0 tys. zt oraz srodki
pieniezne zgromadzone przez Spotke w kasie oraz na rachunkach bankowych w tgcznej kwocie 179,85
tys. zt.

Saldo ¢rodkéw pienieznych w bankach zostalo potwierdzone przez banki na dzien bilansowy.
Saldo érodkéw pienieznych w kasie zostato objgte spisem z natury na dzien bilansowy.
Spotka nie posiadata srodkow w walucie obcej na dzien bilansowy.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny Spétki na koniec 2010 roku wynosit 1 021,8 tys. zt i stanowit 73,3% pasywow ogoétem.

W dniu 12 lipca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spétki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 50 000,00 zt do kwoty 200 000,00 zt poprzez
ustanowienie nowych udziatléw o wartosci nominalnej po 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty Spotki
zostaty optacone ze srodkow wiasnych Spétki, to jest ze érodkéw znajdujacych sie w kapitale zapasowym
Spotki utworzonym z niepodzielonych zyskow netto Spotki w latach 2005-2009.W dniu 12 lipca 2010
roku zawarto umowe sprzedazy udziatéw na mocy ktorej dotychczasowi wspélnicy zbyli na rzecz Pana
Tomasza Kusy 100 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 10 000,00 ztotych.

Przeksztatcenie formy prawnej SARE ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna
nastgpito w dniu 2010 roku. W dniu 01grudnia 2010 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy SARE S.A. podjeto
uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 200 000,00 zt do kwoty 221 550,00 zt
poprzez ustanowienie 215 550akcji serii B wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda. Podwyzszenie zostato
zarejestrowane w dniu 20 kwietnia 2011 roku.

Zysk za rok ubiegty zgodnie z uchwata Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 01 kwietnia 2010roku zostat
podzielony nastepujaco:

* nawyptate dywidendy —100,0 tys. z,

= nadziatalno$é biezacg — 192,9 tys.zt.
Uchwate prawidfowo rozliczono w ksiggach roku 2010.

Zmiany kapitatéw wiasnych prawidtowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.
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Zobowigzania krétkoterminowe

Wartoé¢ zobowiazan krotkoterminowych, na dzieri bilansowy stanowita 25,1% pasywow ogotem
i wynosita 350,0tys. zt.

Gtéwna pozycja skiadajaca sig na zobowigzania krétkoterminowe byly zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug stanowigce taczng wartos¢ 221,4 tys. zt oraz zobowigzania publiczno-prawne w wysokosci
127,9 tys. zt. Spotka nie dokonywata inwentaryzacji swoich sald zobowigzan. Zweryfikowalismy istotne
salda zobowiazar z dokumentami zrédtowymi zakup wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku i
potwierdzilismy w ten sposéb realno$¢ wartosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug. Zbadana prébka
potwierdzita, ze zobowiazania s3 w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidfowe;j
wysokosci.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczer spotecznych wynikajg ze ztozonych deklaracji
podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie Spotka osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci 519,6 tys. zt.

W poréwnaniu do roku ubiegtego nastapit istotny wzrost przychodéw ze sprzedazy przy jednoczesnym
proporcjonalnym wzroscie kosztow, co przetozyto sig na osiggniecie wyzszego zysku na sprzedazy niz w
roku ubiegtym.

Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnos¢, wtasciwg prezentacje
i wycene kosztow i przychodéw wykazanych w rachunku zyskow i strat.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W badanym okresie warto$¢ pozostatych przychodow operacyjnych przewyiszyta poziom pozostatych
kosztéw operacyjnych o kwote 61,2 tys. zt.

Na pozostate przychody operacyjne sktadaty sig przede wszystkim otrzymane dotacje w wysokosci 127,5
tys. zt. Na pozostate koszty operacyjne sktadaty sig gtéwnie utworzone odpisy aktualizujace na posiadane
naleznosci.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spotka osiggneta zysk na dziatalnoéci finansowej w kwocie 17,0 tys. zi.
Na przychody finansowe sktadaty sig gtownie przychody z odsetek od udzielonych pozyczek.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos$¢  zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku
finansowegooraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie
opisanewe wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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Noty w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wifasnego w badanym
okresie o kwote327,9tys. zt.

Rachunek przeptywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych w wysokosci
14,0tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane s z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz notami
objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym 2010. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane w art. 49ust. 2 Ustawy o
rachunkowoéci. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionychw nim tych
informaciji, dla ktérych bezposrednim rédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalnosc danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDVYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktorym
Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowiazujacych ja przepisOw prawa.

arcin Gora Pawet Przybysz
4

uczowy/biegty rewident o numerze 10009
przeprowadzajacy badanie w imieniu

¢tin Hauffa
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan Wiceprezes Zarzadu
finansowych, wpisany na liste podmiotow Biegty Rewident
uprawnionych prowadzona przez KIBR, pod numerem

ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, 30 maja 2011roku
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