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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu
SARE S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania SARE S.A. (,Spolki”,

JJednostki®) 2 siedzibg w Rybniku, przy ulicy Piasta 12 2a rok obrotowy, ktory zakoriczyl sig dnia
31 grudnia 2011 roku, na ktore sklada sig:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow | pasywow
wykazuje sume 3 712 314,45 o,

¢. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 887 660,78 2,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym 2a rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje 2wigkszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwote 1771 913,27 o,

e. rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, Ktory wykazuje 2wigkszenie stanu érodkdw  pienieinych
o kwote 996 132,14 24,

f.  dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe}.

2. Za sporzadzenie zgodnego 2 obowiazujgcymi  przepisami sprawozdania finansowego oOraz
sprawozdania 2 dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Ponadto Zarzad Spotki
zobowigzany jest do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
spefnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
{Dz. U. 2 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pbin. zm.), 2wanej dalej Ustawq o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo sbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci 2 wymagajacymi 2astosowania
zasadami (polityka) rachunkowoséci tego zalgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowy i finansowa, jak tei
wynik finansowy Spotki oraz © prawidlowoscl  ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

4, Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych
postanowiert:

a. rozdziatu 7 Ustawy 0 rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.
Badanie zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki spostb, aby uzyskac racjonalng pewnosd,
pozwalajgcy na wyrazenie opinii 0 zalgczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegoinodei badanie
obejmowalo sprawdzenie — W duzej mierze metodg wyrywkowa — dokumentacji, ktérej wynikajq
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kwoty i informacje z:awarte w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad Jednostki zasad rachunkowosci,

dokonanych znaczacych szacunkow oraz ich podstaw, atakre ogdinej prezentacji zalgczonego
sprawozdania finansowego.

Uwaiamy, ie przeprowadzone priezr nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyratenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.,

5. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wsazystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dziert 31 grudnia 2011 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowoscl oraz przyjetymi
przez Spotkg zasadami (politykq) rachunkowosci oraz  na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spofki.

6. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego,
awracamy uwage, ie do dnia sakoriczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostato
slozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

7. Zapoznaliémy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzyce
2 zalaczonego sprawozdania finansowego sq 2 nim zgodne oraz te sprawozdanie 2 dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

‘Marcin BNel
__.-( . “Prevés zarzadt
Kluczojvy biegly rewident Blegly rewident

Numér ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. 2 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 4 czerwca 2012 roku

SALIDYT Sp. 7 o
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2011 ROKU
I, INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

SARE S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawiazana w dniu 14 stycznia 2008 roku w Rybniku na podstawie
postanowiert zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 232/2005) podpisanym przed
notariuszem Adamem Grzybczykiem w kancelarii notarialnej w Rybniku. W dniu 9 listopada 2010 roku
Spotka SARE Sp. 2 0.0. zostata przeksztatcona w SARE S.A.

Siedziba Spétki miesci sie¢ w Rybniku, przy ulicy Piasta 12.

prawnym poprzednikiem Spotki byta SARE Sp. 2 0.0,

po przeksztalceniu w SARE Spotka Akcyjna Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez 53d Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarcay
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000369700. Do dnia 9 listopada 2010 roku Spotka
byla wpisana pod numerem KRS 0000235095,

Spbtka posiada numer NIP 6422884378 oraz symbol REGON 240018741

Jednostka dziala na podstawie przepisow kodeksu spolek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosé zwigzana 2 Oprogra mowaniem.

Kapital zakladowy Spolki wediug stanu na dzien 31 grudnia 20171 roku wynosit 221 S50 zt i dzielit sig
na 2 215 500 akcji o wartosci nominainej 0,10 zlotych kazda (SARE S.A.)

W dniu 01 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki zdecydowato o podwyiszeniu
kapitalu zakladowego o kwotg 21 550 tys. 21. Podwy2szenie kapitatu zostato w catoéci pokryte wktadem
pieniginym. Podwy2szenie kapitatu zostalo arejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy W Gliwicach dnia 20 kwietnia 2011 roku.

5/19
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Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sig

AUDYT

nastepujaco:
Wartodc Wartost
itk % posladanych '““”j;"“"‘*‘ nominalna akeji (w posiadanych akcji
glosdw zt) {w tys. 2t}
Tomasz SZCZYI"ISH _ T e

Amalfrida
Poostal 18,26 404427 0,10 404
‘Razem 100,0% 2215500 . 2215

Jjednostkami powigzanymi ze Spotkq sq podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, ktorej
jednostka dominujaca jest SARE S.A.

Grupa Kapitalowa SARE 5.A obejmuje nastepujgce podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powiazania

Zgodnie 2 Umowg organami Spolki sq Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz 2arzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzied wydania opinii wchodzili:

Wyszcregélnienie Funkcja

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie weystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki.

AAUDYT Sp. ¢ 0.0
) W Y R L A ) i

b + A BY s 049 E '.9.':.-' i s | ' G A L
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo
zbadane przez biegtego rewidenta Marcing Gorg numer ewidencyjny 10009, dziatajacego w imieniu
AAUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskalo opinig
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zatwierdzone przez Waine Zgromadzenie
Spotki w dniu 27 czerwea 2011 roku, ktore postanowilo, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym
zysk netto w kwocie 463 tys. 21 z0stal w catodci przeznaczony na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ra rok poprzedni zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 06 patdziernika 2011 roku, w Urzedzie Skarbowym w Rybniku w dniu 30 czerwca 2011 roku,
Spaotka nie 2lotyta sprawozdania finansowego za rok ubiegty do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
SARE S.A. z siedzibg w Rybniku, przy ulicy Piasta 12 | dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego,
na ktore skiada sig:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywdw | pasywow
wykazufe sume 3 712 314,45 o,

c. rachunek zyskow i strat z2a rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokoéci 887 660,78 zf,

MY S0 ¢ 0.0
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d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym z3 rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 1771 913,27 o,

e rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje zwigkszenie stanu érodkéw  plenigznych
o kwote 996 132,14 #,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zalaczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 01 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od
01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Badana Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajagcymi z Ustawy 0 rachunkowoéci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Kluczowym bieglym rewidentem prreprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. byt biegly
rewident Marcin Géra nr ewidencyjny 10009.

Badanie  jednostkowego sprawozdania  finansowego przeprowadzono  zgodnie  Z UMOwW3
zdnia 10 paidziernika 2011 roku zawarty na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze] Spolki z dnia
15 wrzeénia 2011 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych sta ndardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach
od 12 kwietnia 2012 roku do dnia 4 czerwca 2012 roku z przerwami.

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za prawidiowos< ksiag rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
{polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzeteing prezentacjg jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z postanowieniam| Ustawy © rachunkowoéci oraz z innymi obowigzujaeymi przepisami.

ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sg z0bowigzani zapewnié, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z driatainoéci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie 0 rachunkowaoscl.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu 0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajacego {uzupetniajacego) iq raportu, © zataczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia, zgodnosci
» okreélonymi Ustawg o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich
istotnych dla oceny Spotki informacii.

AAHDYT Sp. r o
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Zarzad Jednostki 2oyl w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktore
moglyby w znaczacy sposéb wplynac na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegoinodel takie, ktore zaistniaty
po dacie bilansu.

AUDYT

ponadto Zarzad Spotki oswiadczyt 0 kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzar warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich
danych finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentow.

W trakcie badania sprawozdania finansowego zarzad Jednostki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacie, atakie udzielil stosownych

wyjasnien.

4AUDYT Sp. z 0.0, czionkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego speiniajg wymog niezaleinosci od badanej Spotki,

zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostal wiaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego rakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej
przer nas dokumentacii roboczej, znajdujace sie w siedzibie 4AUDYT Sp. 2 0.0,

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogtyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
przedmiotem badania nie byly roéwniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowoéci Spotki, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

AAUDY! Sp 2 no. : 9/19
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. ANALIZA SYTUACH FINANSOWES | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY
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Koniec
Koniec bietacego
biei poprzedniego Dynamika poprzedniego
Z3cego roku
roku (tys. 21} sone (%) (struktura ok
(tys. 2t) %) (struktura %)
Aktywa trwate 1236,6 90,1 1272,4% 33,3% 6,5%
Wartodci niematerialne | prawne 10813 0,0 - 29,1% -
fzeczowe aktywa trwate 31,9 24,6 29,4% 0,9% 1,8%
Naleinosci diugoterminowe 8,4 B.2 1,6% 0,2% 0,6%
Inwestycje dlugoterminowe 108,4 517 109,7% 2,9% 3,7%
Diugoterminowe roziczenia 67 5,6 20,6% 0,2% 0.4%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 2475.7 1303,0 90,0% 66,7% 93,5%
Naleinosci krotkoterminowe 956,7 8385 14,1% 25.8% 60,2%
Inwestycje krotkoterminowe 15159 415,2 264,6% 40,8% 29,8%
Kr.étkmermtnowe rozliczenia 5.1 49,3 89,6% 0.1% 3,5%
miedzyokresowe i 4
Aktywarazem 37123 13931  166,5% 100,0% 100,0%
N .
Koniec Koniec
Konlec biezgcego
bietacegs poprzedniego  Dynamika ki poprzedniego
roku (tys, 21) %) (struktura ;
(tys. ) %) (struktura %]
Kapital wiasny 27937 10218 173.4% 75,3% 73,3%
Kapitat podstawowy 2216 200,0 10,8% 6,0% 14,4%
Kapitat zapasowy 16845 458.7 369,6% 45,4% 25,7%
Zysk (strata) netto 887,7 463,1 91,7% 23,9% 33,2%
Zobowigrania | rezerwy na zobowigzania 918,6 3713 147,4% 24,7% 26,7%
Rezerwy na zobowigzania 44,6 15,8 182,4% 1,2% 1,1%
Zobowigzania krdtkoterminowe 2148 348.6 -38.4% 5,8% 25,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 6592 69  9AS3 2w 17,8% 0,5%
_Pasywa razem EHE 37123 1393,1 166,5% 100,0% 100,0%
AAUDYT Sp. 2 o« 10"19
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

AUDYT

" Koniec Koniec
Koniec Koniec
ini Dynamika bietacego  poprzedniego
aces (%) roku roku

roku (tys. 2t}  roku (tys. 21} (struktura %) (struktura %)

Przychody netto ze sprzedazy | $522,0 44290 24,7% 100,0% 100,0%
réwnane 2 nimi
Koszty dzialainosci operacyjne 4479.7 35094 14,6% B1,1% 88,3%
2ysk/(Strata) ze sprzedaly 10423 519,6 100,6% 18,9% 11,7%
Pozostate przychody operacyjne 1215 144.5 -15,9% 2,2% 3,3%
Pozostate koszty operacyjne 71,7 833 -14,0% 1,3% 1,9%
Zysk/(Strata) z dzialalnoéci
operacyinel 1092,2 580,8 88,0% 19,8% 13,1%
przychody finansowe 32,2 18,3 76,2% 0,6% 0,4%
Koszty finansowe 23 1,3 79,9% 0,0% 0,0%
W‘S"";;‘ datatainodcl 11221 597,8 87,7% 20,3% 13,5%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - % =
Zysk/(Strata) brutto 11221 597,8 87,7% 20,3% 13,5%
Podatek dochodowy 2344 134,7 74,0% 4,2% 3,0%
Pozostate obowigzkowe tmnigjszenie 0.0 0.0
2ysku (2wiekszenie straty) ' : A

zﬂim) e S i My 463,1 91,7% 16,1% 10,5%

AAUDYT Sp. 2 0.0
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
‘Rentownosc

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa tad 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Rentownos¢ sprzedaty zysk brutto/przychody netto Ha 20,3% 13.5% 12,0%
brutto ze sprzedaly

Rentownosé kapitatu wyniku finansowego bietacego max 46,6% 82,9% 73,0%

wiasnego

o

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa w'“l I“‘ 31122011 31.12.2010 31.12.2009

Wskainik obraty :
rreczowych aktywow """"""'I “";";::;’M”” max 45 49,2 19,4

m:“:;:;“é’m i | ushug/koszty wiasne min 7,0 26,0 23,0
3 sprzedaty)* 360
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Finansowanie dziatalnosci

Wartoéd
poiadana

Narwa wskainika Formula obliczeniowa 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

e

Pokrycie zadluzenia kapitat wiasny/zobowigzania wraz

kapitalem wiasnym 2 rezerwami i 3,0 28 2,6

maloﬁt struktury
finansowania kapitat wiasny/pasywa ogdiem - 0,8 0.7 0,7
Ptynnasé finansowa
Wartoéd
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa . 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

R
WskaZnik ptynnosc krétkoterminowe rozliczenia

biezace] migdzyokresows)/ robowiqrania - 20 1.5 36 3,0
ﬂ'l

Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania
1
{w tys. zt.) biezgce 226 954 539

Komentarz

Na dziert 31 grudnia 2011 roku suma bilansowa zamykala sie kwotg 37123 tys. 21, co stancwito wzrost
wzgledem 31 grudnia 2010 roku o 166,5%. Znaczacy wplyw na wzrost sumy bilansowej mialo
podwyzszenie kapitatu Spolki oraz warost rozliczeri miedzyokresowych.

Jstotnymi skladnikami aktywow Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku byly naleznosci krétkoterminowe
stanowiace 258% sumy bilansowej oraz inwestycie krotkoterminowe stanowigce 40,8% sumy

bilansowej.
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Wartoé¢ kapitatu wlasnego zwigkszyla sig wzgledem 31 grudnia 2010 roku 0 173,4 % i stanowita na
koniec ostatniego analizowanego okresu 75,3% wszystkich pasywéw. O zwigkszeniu kapitatu wiasnego
decydowala glownie zarejestrowane podwyiszenie kapitatu zakladowego oraz odniesienia nadwyiki
(agio) z emisji akeji na kapital zapasowy, 3 takie osiggniety wynik finansowy roku 2011

W roku 2011 w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji spotka powigkszyla
kapital zapasowy o wartos¢ AGIO. Na dziei 31 grudnia 2011 roku kapital zapasowy
wynosil 1 684,5 tys. zI. W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Spotka osiggneta zysk
netto w wysokosci 887,7 tys. zt w zwigzku 2 czym wartoéci wszystkich wskainikdw rentownosci Spotki
ulegly poprawie.

W 2011 roku wartosci wskaznikow opisujgcych plynnosé Spolki ulegly znaczace) poprawie w stosunku do
lat ubieglych, a ich wartosci utrzymujq sig istotnie powyiej wartosci zalecanych. Tak wysoki poziom
ptynnosci wynika ze zwigkszonego utrzymywania $rodkéw pienigznych w kasie i na rachunkach
pankowych. Podwyiszenia kapitalu Spotki poprawily strukturg finansowania i plynnosé Spotki w
poréwnaniu do lat ubieglych

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych powyzej jednosci wskazuje, e Spotka finansuje diugoterminowe
aktywa kapitalem wlasnym. Utrzymywanie takiej struktury pasywow jest zalecane.

Przecietne okresy splat zobowigzanh oraz trwania naleinosci ulegly nieznacznemu obnizeniu
w porownaniu do roku ubiegtego. Okres zaplat naleznosci jest diuiszy ni2 okres splaty zobowigzan,
co oznacza, te Spotka w udzielata kredytu kupieckiego na diuzszy okres anizeli z niego korzystala.

W wyniku wigkszej dynamiki wzrostu wykazywanej przez aktywa trwate wagledem przychoddw ze
sprzedaty wartost wskaznika obrotowosci rzeczowego majatku trwalego zanotowala znaczacy spadek
w stosunku do roku ubieglego.

Wartoéci wskaznikéw obrazujacych poziom finansowania kapitatem wiasnym byly na koniec roku
2011 na poziomie przekraczajacym zalecane minimum. Znacznemu pogorszeniu ulegl wskainik
odzwierciedlajacy stopien pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym. Wskainiki finansowe
obrazuja wysoki udzial kapitalu wiasnego w finansowaniu dziatalnosci Spotki (80%).

4. ZASADNOSE ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego SARE S.A. za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
saniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalno$ci,

AALIDYT Sp. 100 i 14/19
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWDSCI

Spaiki posiada dokumentacje opisujacy prazyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowoéci, obejmujaca
w szczegbinosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow | pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiordw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie 2z Ustawa o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania Uchwalg Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aklywow | pasywow oOraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Jednostki prowadzone s3 przy wykorzystaniu systemu komputerowego Optima firmy
Comarch w siedzibie Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby miec znaczacy wplyw na tbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby usunigte,
w tym dotyczgcych:
a. zasadnosci | ciggtosci stosowanych zasad (polityki] rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigiania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

¢. udokumentowania operacjl gospodarczych,

d. powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi | sprawozdaniem finansowym,

e. spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe] oraz
przechowywania ksigg rachunkowych | sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacie aktywow | pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoécia wymagang przez Ustawg © rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

BUDUJEMY ZAUFANIE
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Wartosici niematerialne

Na wartosci niemateriaine i prawne , ktére w wartosci 1 081,3 tys. zI stanowily 33,3% wszystkich
aktywow, skiadaty sig giownie oprogramowania komputerowe z ktérych najwiekszg wartosc stanowi
oprogramowanie AD-Mailing stuzace podstawowej dziatalnodcl Spotki. taczna wartosé brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na dzien bilansowy wynosita 1 357,5 tys. 21, a ich dotychczasowe umorzenie
wynioslo 276,3 tys. 71, co oznacza iz wartosci piematerialne i prawne byly w 20,4% umorzone

Naleznoici krétkoterminowe

Na saldo naleinoci kr6tkoterminowych, ktére w wartosci 956,7 tys, 2t stanowity 25,8% wszystkich
aktywow, sktadaty sie gidwnie naleznosci z tytutu dostaw | ustug.

Spotka dokonata inwentaryzacji sald naleznosci i wyslata potwierdzenia sald wg stanu na dzien
31 pazdziernika 2011 roku, uzyskujac potwierdzenia 59,7% posiadanych naleznosci na ten dzien.

Inwestycje krétkoterminowe

Na inwestycje krotkaterminowe, ktore w wartosci 1 5139 tys. zI stanowily 40,8% wszystkich aktywow,
sktadaty sie udzielone przez Spolke poiyczki wraz z naliczonymi prawidlowo na drzien bilansowy
odsetkami w kwocie 1acznej 3379 tys. 21, lokata krétkoterminowa na kwote 1127,7 tys. 2t oraz érodki
pienieine 2gromadzone przez Spotke w kasie oraz na rachunkach bankowych w lgcznej
kwocie 48 4 tys. z1.

saldo $rodkow pienigznych w bankach zostalo potwierdzone przez banki na dzieri bilansowy.
saldo érodkéw pienieznych w kasie zostalo obijgte spisem z natury na dzien bilansowy. Srodki pienigzne
w walutach obeych wyceniona prawidlowo po $rednim kursie NBP.

Kapitat wiasny

Kapital wtasny Spotki na koniec 2011 roku wynosit 2 793,7 tys. zt | stanowil 75,3% pasywow ogotem.

W dniu 01 grudnia 2010 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy SARE S.A. podjelo uchwalg o podwyiszeniu
kapitalu zakladowego Spotki z kwoty 2000 tys. 2t do kwoty 2215 tys. 2zl poprzez
ustanowienie 215 550 akcji seri B wartosci nominalnej 0,10 21 kaida. Podwy2szenie zostato
zarejestrowane w dniu 20 kwietnia 2011 roku.

Zysk za rok ubiegly 2godnie 2 uchwata Zgromadzenia Wspdinikéw Spotki 2 dnia 27 czerwca 2011 roku
sostal w calodci przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego. Uchwate prawidiowo rozliczono
i ujeto w ksiegach roku 2011.

BUDUJEMY ZAUFANIE
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Wartoéé zobowiazan krétkoterminowych, na dziefi bilansowy stanowila 58% pasywow ogolem
i wynosita 214,8 tys. zb

Gibwna pozycja skladajacq si¢ na zobowiazania krétkoterminowe byty zobowigzania z tytutu podatkéw,
cel i ubezpieczen spolecznych w wysokosci 155,4 tys. 21. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug stanowity
facznie wartos¢ 59,2 tys. i spotka nie dokonywata inwentaryzacji swoich sald zobowigzan.
Zweryfikowaliémy istotne salda zobowigzan z dokumentami #rédiowymi zakupu wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku i potwierdzilismy w ten sposob realnoéé wartosci zobowigzah 2 tytutu dostaw
i ustug. Zbadana probka potwierdzila, e zobowiazania sg w istotnych aspektach kompletne i ujawnione
w prawidiowej wysckosci.

Zobowigzania 2 tytulu podatkow, cet | ubezpieczen spotecznych wynikajq ze zlozonych deklaracji
podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane

Rozliczenia migdzyokresowe

Wartosé rozliczen miedzyokresowych na dzieri bilansowy stanowila 17,8% pasywow ogolem i wynosita
659,2 tys. 21 na ktore skiadaly sig glownie przychody przysziych okresow zwigzane 2 otrzymang przez
Spotke zaliczkowao dotacjg na rozwoj dziatalnosci Spotki.

W 2011 roku Spotka zawarfa umowg na dotacje zwigzang z dofinansowaniem projektu zwigzanego
7z opracowaniem oprogramowania AD Mailing oraz zakupem s$rodkéw trwalych 1 tych zwigzanych.
Przyznana i otrzymana kwota dotacji zgodnie 2 umowy wyniosta 747,5 tys. 2t Dotacja jest prawidiowo
rozliczana przez Spotke w okresie trwania amortyzacji dotowanego majatku.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie Spotka osiagnela zysk na sprzedaly w wysokosci 1.049,3 tys. 2.

W poréwnaniu do roku ubieglego nastapit istotny wzrost przychodow ze sprzedazy przy jednoczesnym
proporcjonalnym wzroscie Kosrtow, co przetozylo sig na osiggnigcie wylszego 2ysku na sprzedazy niz w
roku ubiegtym.

Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnoéé, wiasciwg prezentacq
i wycene kosztow | przychodéw wykazanych w rachunku zyskow i strat.

Porostate przychody i koszty cperacyjne

W badanym okresie wartos¢ pozostatych przychodéw operacyjnych przewyiszyta poziom pozostalych
Kkosztow operacyjnych o kwote 49,8 tys. 2.

Na pozostale przychody operacyjne skiadaly si¢ przede wszystkim otrzymane rozliczone dotacje
w wysokoséci 105,2 tys. 2. Na pozostale koszty operacyjne skladaty sie gtownie utworzone odpisy
aktualizujace na posiadane naleznosci.

AALIOYT Sp
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W badanym okresie Spotka osiggnela rysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 29,9 tys. zt
Na przychody finansowe sktadaly sig glownie przychody 2 odsetek od udzielonych pozyczek.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka  potwierdzita  zasadnosC zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatalnodci  przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow |pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego z0staly prawidiowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob kompletny opisujg porycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje awiekszenie stanu kapitatu wiasnego w badanym
okresie o kwote 1771, 9 tys. zl.

Rachunek przeptywow  pieniginych  wykazuje iwiekszenie  stanu  Srodkéw pienigznych
o kwote 996,1 tys. zi, a jego pozycje prawidlowo powijzane s 7 bilansem, rachunkiem zyskow i strat
oraz dodatkowymi informacjami | abjasnieniami.

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym 2akoficzonym 31 grudnia 2011 roku. sprawozdanie 2 dziatalnodci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy 0 rachunkowoscl. Dokonaliémy sprawdzenia lego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych bezpoérednim irddiem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad zapewnil poréwnywalnosé danych finansowych raprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

SALIDYT Sp. 2 0
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4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne odwiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegafa obowiazujacych ja przepiséw prawa.

- 7
/4
b}aarcin Gor ‘/‘-“ :
/ i Saw A -
o N Pretes madr
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 12269

AAUDYT Sp. 20.0.

60-538 Poznaf, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na
liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KIER,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument 2awiera 19 stron.

poznafi, 4 czerwca 2012 roku
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STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYINEGO

Spotka SARE S.A. w okresie roku obrotowego 2011 podlegata zasadom tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w

dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

W zwigzku z uzyskaniem w 2011 r. przez Spétke statusu spétki publicznej notowanej w alternatywnym systemie obrotu

na rynku NewConnect oraz publikacjag raportu biezgcego nr 7/2011 z dnia 7 kwietnia 2011 r. ,,Zakres stosowanych przez

Spotke zasad Dobrych Praktyk”, Emitent podlega zasadom Dobrych Praktyk od dnia publikacji niniejszego raportu.

W zwigzku z powyzszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byty przez

Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie byty okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki

sposob Spoétka zamierza usungé ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by

zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysztosci.

Lp. ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ
Emitent stosuje niniejsza
Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke zasade z wytaczeniem
inf . . k tani trad . h tod. iak i transmisji obrad walnego
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z sgromadzenia z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi TAK wykorzystaniem sieci
komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i Internet, rejestrowania
interaktywny dostep do informacji. Spétka, korzystajac w jak Z wytaczeniem transmisji przebiegu obrad i
. . . ., . . obrad walnego zgromadzenia | upubliczniania go na stronie
1 najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié¢ odpowiednia

komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowad przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;j.

z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestracji przebiegu
obrad i upublicznienia go na
stronie internetowej

internetowej. W ocenie
Zarzadu Emitenta koszty
zwigzane z techniczng
obstuga transmisji oraz
rejestracji przebiegu obrad
walnego zgromadzenia sg
niewspotmierne do

potencjalnych korzysci.
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) Spétka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do informacji niezbednych TAK
do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza
3.1 na niej: podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci TAK
(strona startowa),

3.2 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, TAK
' z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

3.3 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem TAK
’ pozycji emitenta na tym rynku,

3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spotki, TAK

powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady

3.5 nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami TAK
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na
3 walnym zgromadzeniu spotki,
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7 | zarys plandéw strategicznych spofki, TAK

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok
38 obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami TAK
’ do tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje

prognozy),

3.9 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK
’ akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.0 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w TAK
' spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
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3.11 | (skreslony) -

3.12 | opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw
3.13 | okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
3.14 | uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych TAK
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

3.15 | (skreslony) -

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
3.16 | obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, TAK
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

informacje na temat powoddéw odwotania walnego
3.17 | zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK
uzasadnieniem,

3.18 informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i TAK
' powodach zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata
319 umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze TAK
' wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw

telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora
3.20 . TAK
akcji emitenta,
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321 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, TAK
' opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22 | (skreslony) -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposob umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent
powinien dokonywac¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji TAK
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru

emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe Emitent prowadzi

. . . - . . .. korporacyjna strone
4, powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym TAK ) ; .
internetowa w jezyku polskim

samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami oraz jezyku angielskim
obowigzujgcymi emitenta.

Spdtka powinna prowadzic polityke informacyjng ze szczegélnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
5. Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac TAK
indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
6. wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna TAK
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spoétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
; ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce TAK
' swoich obowigzkdw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8. wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania TAK
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9 91 Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na temat TAK

tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
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rady nadzorczej,

Ze wzgledu na koniecznos¢

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy zachowania tajemnicy
. P . handlowej i poufnosci
9.2 | otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec NIE ; . .
zawartej umowy, Emitent nie
emitenta ustug w kazdym zakresie. bedzie stosowat powyzszej

praktyki w sposéb ciagty.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
10 walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie TAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

Z uwagi na fakt, iz koszty
zwigzane ze spotkaniami s
niewspoétmierne do
potencjalnych korzysci

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspofpracy Autoryzowanego takiego dziatania, Spotka nie
11 | Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z NIE zamierza w najblizszym czasie
inwestorami, analitykami i mediami. wprowadzi¢ zasady

organizowania publicznych
spotkan i nie bedzie
stosowata przedmiotowej
Dobrej Praktyki.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej
12 ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej TAK
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajagcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
13 niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi TAK
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg

prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gtosdw w spdtce, informacji o zwotaniu przez

niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w

13a TAK

art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzgd emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy

akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
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podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
14 | mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni TAK
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy
15 | warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne TAK
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci

istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych

. W opinii Zarzadu Emitenta, w
emitenta, o
okresach miesiecznych

wystarczajace jest nalezyte

» zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w wypetnianie przez Spotke

trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem, obowiazkéw informacyjnych.
16 NIE \ .
Spotka publikuje raporty
¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, kwartalne zawierajace
choéby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem, informacje pozwalajace

ocenic¢ biezacq dziatalnosé
. . . . . s Emitenta.

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestorow, w szczegélnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany

termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
16a | Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w TAK
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla

przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect, informacje
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wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje.

17

(skreslony)




