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Wybrane dane finansowe

a) skonsolidowane wybrane dane finansowe
Wyszczegoélnienie PLN EUR

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

. A L. 22 440 530 18 502 719 5283 357 4 223 883
produktow, towarow i materiatow
Koszt dziatalnosci operacyjnej 19 924 249 15 651 557 4690 928 3573007
Zysk (strata) na dziatalnosci 2627 230 3098 045 618 550 707 235
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2628818 2 985 858 618 924 681 625
Zysk (strata) netto 1791725 2279 800 421 840 520 443
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 2291551 2 247 241 2291551 2 247 241
Zysk (strata) netto na akcje zwykig 078 1,01 0.18 023
(zt/euro)

PLN EUR
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 13 636 501 3226 429 13530 322 3058 391
Aktywa obrotowe 16 691 776 3949314 16 092 451 3637534
Kapitat wtasny 24 106 817 5703731 22 477 097 5080 718
Zobowigzania dtugoterminowe 620 998 146 930 554 322 125 299
Zobowigzania krétkoterminowe 5600 462 1325083 6 591 354 1489 908
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 10,52 2,49 9,81 2,22
PLN EUR
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z

) - L 802 992 189 055 -680 077 -155 251
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -813 911 -191 626 -1031 216 -235 411
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -188 130 -44 293 634 767 144 907

dziatalnosci finansowej
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Kurs EUR/PLN 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
- dla danych bilansowych 4,2265 4,4255 4,4240
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2474 4,3805 4,3771

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng
kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdlnych miesigcy danego okresu.

b) jednostkowe wybrane dane finansowe

Wyszczegolnienie PLN EUR

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

) o o 5104 647 4736 566 1201 829 1081 284
produktéw, towarow i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 5 665 562 4746 925 1333889 1083 649
Zysk (strata) na dziatalnosci 576 410 222 375 -135 709 50 765
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 857 133 1660 537 201 802 379 075
Zysk (strata) netto 831 377 1528 473 195 738 348 927
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 2291551 2 247 241 2291551 2247 241
Zysk (str*ata) netto na akcje zwykig 0.36 0,68 0,00 0.16
(zt/euro)
PLN EUR
01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 9371693 9284 339 2217 365 2098 630
Aktywa obrotowe 3878591 3062 592 917 684 692 268
Kapitat wtasny 11772 111 10940 734 2785 310 2473 041
Zobowigzania dtugoterminowe 256 463 222 603 60 680 50 317
Zobowigzania krotkoterminowe 1221710 1183594 289 059 267 539
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)* 5,14 477 1,22 1,08
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PLN
01.01.2017-
30.06.2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pieniezne netto z
. - L -278 845
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z
. " o 1078 487
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z 220 050

dziatalnosci finansowe;j

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych

- dla danych rachunku zyskow i strat

01.01.2016-
30.06.2016

-1 012 866

645 193

762 924

30.06.2017
4,2265

4,2474

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego srednig arytmetyczng

kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy danego okresu.

EUR

01.01.2017-
30.06.2017

-65 651

253917

-4721

31.12.2016
4,4240

4,3771

czysty zysk

01.01.2016-
30.06.2016

-231 222

147 288

174 164

30.06.2016
4,4255

4,3805
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Informacje ogélne

|. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: SARE Spoétka Akcyjna

Forma prawna: spétka akcyjna

Siedziba: 44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35a

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

Organ prowadzgcy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy, KRS:
0000369700

Numer statystyczny REGON: 240018741

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spotka dominujgca SARE S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1
stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2016 roku dla srédrocznego skroéconego skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku dla srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz srédrocznego skréconego
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 30.06.2017 r.:
Zarzad:

Dariusz Piekarski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu
Krzysztof Zawadzki — Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki:

W okresie od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 nie nastgpity zmiany w sktadzie zarzadu.

Rada Nadzorcza:
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2017r.:

Wiodzimierz Stahczak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Dorota Szlechetko-Reiter — Wiceprzewodniczagca Rady Nadzorczej,
Ewa Batdyga — Cztlonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Mréz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Pruszczynski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki:

W dniu 12 stycznia 2017 r. nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Uchwatg
Walnego Zgromadzenia SARE S.A. odwotano Pana Jerzego Sliwe z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki. Jednoczednie, uchwatg Walnego Zgromadzenia powotano na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Witodzimierza Stahczaka. Obecnie w sktad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodza: Dorota Szlachetko-Reiter, Ewa Batdyga, Krzysztof Kaczmarczyk, Wojciech Mroz,
Tomasz Pruszczynski, Wtodzimierz Stanczak i Krzysztof Wisniewski.

Emitent informowat o powyzszych zdarzeniach w raporcie biezagcym nr 04/2017 z dnia
12.01.2017r.

V. Biegli rewidenci:

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspodlnicy — Audyt sp. z 0.0.
ul. Kalenska 8
04-367 Warszawa

VI. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien 30.06.2017 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

L e e
Akcjonariusze Liczba akcji Wartqsc Epiie LICZk,)a liczbie
akcji zakladowy gtosow .

Mm% gtoséw na

WZA (%)
WS Investment Limited 801544 80 154,40 34,98% 801 544 34,98%
Tomasz Pruszczynski 595530 59 553,00 25,99% 595 530 25,99%
Petrovasko Ltd 240719 24 071,90 10,50% 240 719 10,50%
Damian Rutkowski 135200  13520,00 5,90% 135 200 5,90%
Vasto Investment s.a.r.l. 122 138 12 213,80 5,33% 122 138 5,33%
Pozostali 396 420 39 642,00 17,30% 396 420 17,30%
Suma 2291551 229 155,10 100,00% 2291551 100,00%

Zrédio: Emitent

VII. Podmioty powigzane na dzien 30 czerwca 2017 roku:

o INIS Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku , ul. Raciborska 35a.
INIS Sp. z o.0. dostarcza profesjonalne narzedzie do realizowania kampanii e-mail
marketingowych przez wiascicieli portali, blogéw, for i serwisow internetowych. Spotka,
obok narzedzia wsparcia technicznego - oferuje wydawcom — podobnie jak sieci afiliacyjne
— gotowe mailingi reklamowe, za ktorych realizacje wyptaca swoim uzytkownikom prowizje.
SARE S.A. posiadata na dzien 30 czerwca 2017 roku 90% udziatéw i 90% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.
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o mr Target Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska
35a. Mr Target Sp. z 0.0. to agencja reklamowa nowego typu. Agencja, ktéra zapewnia
swoim klientom budowe strategii obecnosci w ekosystemie digital. Mr Target realizuje
projekty od generowania i tworzenia tresci, kreacji wizerunku, opracowania strategii
sprzedazy do planowania i zakupu mediéw digital.

SARE S.A. posiadata na dzien 30 czerwca 2017 roku 90% udziatow w kapitale zaktadowym
i 90% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikéw.

o Teletarget Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska
35a.
Teletarget Sp. z 0.0. to centrum telefoniczne (call center). SARE S.A. posiadata na dzien
30 czerwca 2017 roku 100% udziatbw w kapitale zakltadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw.

o Salelifter Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska
35a.
Salelifter Sp. z 0.0. skupia sie na generowaniu leadéw sprzedazowych oraz budowaniu i
monetyzacji baz mailingowych. Oferuje dotarcie do blisko 15 milionéw rekordow
kontaktowych w obszarze b2c i b2b. SARE S.A. sprawuje kontrole posrednig nad spotkg
Salelifter Sp. z 0.0. (posiadata na dzieh 30 czerwca 2017 roku 89 % udziatow w kapitale
zaktadowym i 89 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow). SARE S.A. posiadata na dzien
30 czerwca 2017 roku 90% udziatéw w kapitale zaktadowym INIS Sp. z 0.0. Natomiast INIS
Sp. z 0.0. posiadata na dzieh 30 czerwca 2017 roku 99% udziatéw w kapitale zaktadowym
Salelifter Sp. z 0.0.

e SARE GmbH z siedzibg w Berlinie, Gontardstrasse 11. SARE GmbH prowadzi dziatalno$¢
zblizong do dziatalnosci SARE S.A. na rynku niemieckim. SARE S.A. posiadata na dzien
30 czerwca 2017 roku 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.



POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ziotych o ile nie podano inaczej)

czysty zysk

VIII. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej SARE

mr Tardet

teletarget

SARE 352

way to sell

100%

SARE 23

Wiy 0 5

SARE GmbH

sale

Zrédto: Emitent

IX. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $roédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe zatwierdzone zostaty do publikacji przez Zarzad w dniu 25
sierpnia 2017 roku.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
SARE SA

ZA | POLROCZE 2017 ROKU
ZAKONCZONE DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

PREZENTOWANE WEDLUG

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

RYBNIK 25 SIERPNIA 2017 R.
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Potroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej SARE S.A.

Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (t.j. Dz. U. z 2014 r, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to obejmuje
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego
przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 19/17 z dnia 19 czerwca 2017 roku w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie
petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.

11
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Poétroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym:
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy

Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotdwkowych witascicielom
Pozostate przychody operacyjne

Naktady na prace badawcze i rozwojowe

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziafalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci

Zysk(strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego

01.01.2017-30.06.2017

22 440 530

22 440 530

0

0

19 924 249

647 342

191 796

13092 051

56 412

4580 371

638 985

717 292

0

2516 281

0

161 686

0

50 738

2627 230

37 225

35637

0

2628 818

837 093

1791725

1791725

252 679

1539 046

czysty zysk

01.01.2016-30.06.2016
18 502 719
18 502 719
0

0

15 651 557
380 493
150 168
10 285 195
32 846
3486 250
402 878
913 727

0
2851161
0

430 176

0

183 292

3 098 045
43 954
154 675

0
1466

2985 858
706 058

2279 800
2279 800

204 241

2 075 559

12
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GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

czysty zysk

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 0,67 0,92
Rozwodniony za okres obrotowy 0,67 0,92

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dzialalnosci kontynuowanej (w z)

Podstawowy za okres obrotowy 0,67 0,92
Rozwodniony za okres obrotowy 0,67 0,92
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w z) 0 0

Rybnik, dnia 25 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

czysty zysk

Pétroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 01.01.2017-

30.06.2017

Zysk (strata) netto 1791725
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i strat w 0
kolejnych okresach
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw 0
wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w 0
jednostkach dziatajgcych za granicg
Przeszacowanie rzeczowego majgtku trwatego 0
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do 0
sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do

. ) L . 0
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow 0
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego 0
okresu
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0
dochodow
Suma dochodéw catkowitych 1791725
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym
Suma dochodoéw catkowitych przypadajaca na podmiot
dominujacy 1791725

Rybnik, 25 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

za okres 01.01.2016-
30.06.2016

2279 800

-186 016

-229 649

43 633

2093 784

2093 784
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. - 30.06.2017 R.

(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

Pétroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

czysty zysk

AKTYWA 2017-06-30 2016-12-31

Aktywa trwate 13 636 501 13 530 322
Rzeczowe aktywa trwate 884 650 854 602
Wartosci niematerialne 11 941 916 11882 729
Warto$¢ firmy 214 909 214 909
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwesty’cj.e w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 0 0
wtasnosci

ﬁ(l;?jsi Iii (;J;jczji:’fy w jednostkach podporzadkowanych nie objetych 110 075 110 075
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Naleznosci diugoterminowe 79 459 70 059
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 405 492 397 948
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 16 691 776 16 092 451
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 10 870 297 9726 312
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 184 943
Pozostate naleznosci 493 016 1275661
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Pozyczki krotkoterminowe 104 219 44 422
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 1198 946 636 766
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 025 298 4 224 347
AKTYWA RAZEM 30 328 277 29622 773

Rybnik, 25 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA
Kapitaly wlasne
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Réznice kursowe z przeliczenia

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitaf akcjonariuszy niekontrolujacych
Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

Rybnik, dnia 25 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

2017-06-30

24 106 817

23 017 805

229 155

0

0

21 249 604

0

0

1539 046

1089012

620 998

0

38 767

0

582 231

0

0

0

5600 462

35871

29123

3699 361

182 857

834 018

142 538

333 947

342 747

30328 277

czysty zysk

2016-12-31
22 477 097
21 458 261
229 155
0
0
17 671 881
0
11 844
3545 381
1018 836
5564 322
0
44 003
0
510319
0
0
0
6 591 354
36 680
48 938
4988 634
2320
919 168
153 834
200 380

241 400

29622773
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej) CZ y Sty 7 y € k

Pélroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym

Réznice Niepodzielon Wynik LR LIS Razem
Kapitat Kapitat Pozostate podz! y finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy .
: kursowe z wynik .. . . . X kapitaty
zaktadowy zapasowy kapitaty . . . biezagcego jednostki niekontroluja
przeliczenia finansowy Lo wiasne
okresu dominujacej cych
Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2017r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 229 155 7863 733 9808 148 0 3557 225 0 21 458 261 1018 836 22 477 097
Zmlany zasad-(polltykl) rachunkowosci w 0 .35 793 35793 0 0 0 0 0 0
spotkach zaleznych

Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 229 155 7 827 940 9843941 0 3557225 0 21 458 261 1018 836 22 477 097
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 20 498 0 0 0 0 20 498 -22 503 -2 005
Podziat zysku netto 0 3557 225 0 0 -3 557 225 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 -160 000 -160 000
Wynik na 30.06.2017 0 0 0 0 0 1539 046 1539 046 252 679 1791725
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2017 r. 229 155 11 405 663 9843941 0 0 1539 046 23 017 805 1089 012 24 106 817
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

czysty zysk

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2016

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2016 r. 221 550 2894 491 10 821 242 0 4 450 282 0 18 387 565 520 352 18 907 917
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 221550 2894 491 10 821 242 0 4 450 282 0 18 387 565 520 352 18 907 917
Emisja akcji 7 605 775 711 0 0 0 783 316 0 783 316
Koszt emisji akcji 0 -235 875 0 0 0 0 -235 875 0 -235 875
Korekty konsolidacyjne 0 -20 876 0 0 0 0 -20 876 65 208 44 332
Podziat zysku netto 0 4 450 282 0 0 -4 450 282 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wyniku roku poprzedniego 0 0 0 0 11 844 0 11 844 0 11 844
Koszt programu opcji managerskich 0 0 -1 013 094 0 0 0 -1 013 094 0 -1 013 094
Wynik za rok 2016 0 0 0 0 0 3545381 3545 381 0 3545 381
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2016 229 155 7 863 733 9 808 148 0 11 844 3545381 21 458 261 1018 836 22 477 097

Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2016r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016r. 221 550 2894 491 10 821 242 0 4 450 282 0 18 387 565 520 352 18 907 917
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 221 550 2894 491 10 821 242 0 4 450 282 0 18 387 565 520 352 18 907 917
Emisja akcji 3174 512 937 4431 0 0 0 520 542 0 520 542
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 -20 876 0 0 0 0 -20 876 65 207 44 331
Podziat zysku netto 0 4 450 282 0 0 -4 450 282 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.

(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

Wiaczenie do konsolidacji Srodkow
trwatych

Koszt programu opcji managerskich
Wynik na 30.06.2016

Inne

Suma dochodoéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2016 r.

Rybnik, dnia 25 sierpnia 2017 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

0

224724

0

7 836 834

-995 760

0

0

0

9829 913

0

2075559

0

0

2075559

-995 760

2075 559

0

0

19 967 030

czysty zysk

0 0
0 -995 760
0 2075559
204 241 204 241
0 0

789 800 20 756 830
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

czysty zysk

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres za okres
01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2628818 2985 858
Korekty razem: -1 048 231 -2 959 877
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wtasnosci
Amortyzacja 647 342 380 493
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 232 1365
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 227 132 689
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 1466
Zmiana stanu rezerw 306 826 708 304
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu nalezno$ci -185 797 -1172 102
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1193 884 -1 393 705
Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych -581 020 -594 652
Inne korekty -42 157 -1 023 735
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 1580 587 25981
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -837 093 -706 058
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 743 494 -680 077
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 150 10 001
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 150 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 10 001
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
Wydatki 754 563 1041 217
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 694 655 1041 217
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 59 908 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -754 413 -1 031 216
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 788 747
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0 778885
Kredyty i pozyczki 0 9 862
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu

Rybnik, dnia 25 sierpnia 2017 r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

0

0

188 130

0

159 950

0

809

25052

2319

0

-188 130

-199 049

-199 049

4224 347

4 025 298

czysty zysk

0
0
153 980
0
129 632
0

2988

18 304

3 056

0

634 767
-1 076 526

-1 076 526

3590 384

2513858
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

czysty zysk

Informacje objasniajgce do Péirocznego Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Porownywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Grupa Kapitatowa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian
do standardéw zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce
w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg
klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezel
spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow
wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich
instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w
pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymdg
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

czysty zysk

ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkow zmian wiasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rowniez wymaga
od podmiotéow stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu
pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umow z klientami
przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR
17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy
wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba Zze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub
sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o
regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek
dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy
regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne
itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie¢ w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o
regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody
badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych przepiséw w zakresie
regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki
aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej
stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda
pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w
odrebnej pozycji sprawozdania z pozyciji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w
pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem
aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w
ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.
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W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny
wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych
dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z
zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie
podlegat procesowi przyjecia.

c) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub
wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w
transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia zalezy od
tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

d) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na
instrumentach dluznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug
ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowié, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow nie ogranicza szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania.
Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodow
do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowaé odliczen
podatkowych wynikajgcych z odwrocenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

e) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania
informaciji- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i
ptynnosci  jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan
finansowych. Wprowadza sie wymaog:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich
pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako dziatalnosc¢ finansowa,
z wyjatkiem pozyciji kapitatu wkasnego;

(i) ujawniania informacji dotyczagcych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich
jak ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

f) Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:
() dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,

(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
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(i) ustali¢ sposob rozpoznawania przychoddéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub
rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztow i zawitoSci
dla jednostek przy wdrazaniu standardu.

g) Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do

okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

() transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych
warunek osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikow gospodarczych,

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(i) zmian transakcji ptatnosci na bazie akgji z rozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

h)  Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4

)

Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkow niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami
dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

» stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych
dochodach a nie rachunku zyskow i strat, zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek,
ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

+ tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla
jednostek, ktérych dziatalnos¢ jest gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i
stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasdnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate
zaliczki w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy
jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty
zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychdd.

k) Zmiany dotyczgce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do

okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktorym stwierdzono, Ze przeniesienie
aktywéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytgcznie wowczas, gdy wystepuja
dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d)
zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.
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)] Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

* Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krotkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7
MSSF 1, poniewaz dotyczyly one minionych okreséw sprawozdawczych i spenity juz swoje
zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy
skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od
dawna w odniesieniu do:

i. Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7

ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne

iii. Retrospektywnego zastosowania wymogéw dotyczgcych jednostek inwestycyjnych,
zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

* Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte
w tym standardzie, z wyjgtkiem wymogoéw par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako
dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami
dotyczgcymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania informacji zawartych w MSSF
5i MSSF 12.

* Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy
('a nie metoda praw wtasnosci), ktérg mogg podjaé organizacje typu venture capital lub inne
kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana
jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy
takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem
stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedgcej jednostka
inwestycyjng — moze ona zachowaé wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten
podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wtasnosci.

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.
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Il. Podstawa sporzadzenia Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Dane w niniejszym skroconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ziotych
polskich (zl), ktére sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spotki, po zaokraggleniu do petnych
ztotych. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy, wartosci niematerialnych.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
nalezy je czytaC tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za
2016 rok obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku
sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2016 rok.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi.
Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SARE S.A. obejmuje sprawozdanie
finansowe Spdtki SARE S.A. i jednostek (w tym jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych
przez Spétke SARE S.A. i jej jednostki zalezne. Spoétka posiada kontrole, jezeli:

e posiada wlkadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotoéw z tytutu
sSwojego zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych
zZwrotow.

W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej
wymienionych czynnikéw sprawowania kontroli, Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi
jednostkami.

W przypadku gdy Spoétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale
posiadane prawa gtosu umozliwiajg jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki
oznacza to, ze sprawuje ona nad nig wiadze. W celu oceny czy Spotka ma wystarczajgca wtadze,
powinna ona przeanalizowa¢ szczegolnosci:

o wielkos¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spoétke w porédwnaniu do wielkosci
pakietow gtoséw posiadanych przez innych udziatowcdw,

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke , innych udziatowcéw lub inne strony,

e prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych,

e dodatkowe okolicznosci, ktére mogg Swiadczy¢ ze Spdtka ma lub nie ma mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji.
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a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez
Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan
zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania
warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzieh przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw
niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuije sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami
Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja
dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady
rachunkowoséci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to
konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy/akcje niekontrolujagce oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami
niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezagce do Grupy udziaty w spétkach objetych
konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej,
przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane
udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie
oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty
niekontrolujgce w aktywach netto obejmuija:

()  wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z
MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wkasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczgwszy od dnia
potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie
do wtasdcicieli jednostki dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w
rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktoérych nie
kontroluje. Znaczacy wptyw oznacza zdolnos¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji
dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Wywieranie
znaczgcego wptywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspotkontroli nad ta polityka. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe
nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w
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pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie warto$¢ bilansowg
inwestyciji.

d) Wspolne ustalenia umowne (wspolne przedsiewziecie i wspélna dziatalnos$¢)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje
wspétkontrole, ktére ma forme albo wspdlnej dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych
wspolnie), swoje zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie),
przychody ze sprzedazy swojej czesci produkcji wynikajacej ze wspdélnej dziatalnosci, swoja czesc
przychoddéw ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspélna dziatalnos¢ oraz swoje koszty (w
tym udziat we wspdlnie poniesionych kosztach).

Wspdlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad
nim wspotkontrole posiadajg prawa do aktywow netto tego ustalenia umownego. Wspdlne
ustalenia umowne to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron prawuje wspotkontrole, co
oznacza umownie okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktory wystepuje tylko
wtedy, gdy decyzja dotyczy istotnych dziatan wymagajgcych jednomysinej zgody stron
sprawujgcych wspoétkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje
wedtug kosztu.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 30 czerwca 2017
roku i 31 grudnia 2016 roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
30.06.2017 31.12.2016

Jednostka dominujgca

mr Target Sp. z o.0. 90% 90%
INIS Sp. z 0.0. 90% 90%
Salelifter Sp. z o.0. 89,10% 89,10%
Teletarget Sp. Z o.0. 100% 100%
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f) Spoftki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze spotki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okresy
konczace sie 30 czerwca 2017 roku:

s Udzialy/majatek zatozycielski Podstawa prawna nie objecia
RRecesseluiene (W %) Spotki konsolidacja
Fundacja Force 50% nieistotnosé
SARE GmbH 100% nieistotnos¢

IV. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

V. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sie sezonowo$cia.

VI. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta
funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich
(PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienigeznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

VII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania
przez Zarzad jednostki dominujgcej okreslonych szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkoSci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkoéw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga
sie roznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezgcego, jak i
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okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR
34, ktére maja istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaly przedstawione w srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakciji.

b) Niepewnos$é¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa co roku przeprowadza testy na utrate wartosci niematerialnych i prawnych. Wymaga to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktdérego nalezg te
wartosci niematerialne i prawne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.
Stopa dyskontowa oparta jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny warto$¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana jest
warto$¢ ksiegowa. Jesli natomiast warto$¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje
wartosci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartosci na dzien 31
grudnia 2016 roku nie wykazaty koniecznoéci dokonania odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu swiadczen emerytalnych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych na
31 grudnia 2014 roku. Przyjete w tym celu zatozenia: roczng stope wzrostu wynagrodzen na
poziomie 5% oraz stopa dyskontowa w wysokosci 2,7% daty roczng kwote rezerw na poziomie
4 426,49 PLN. Ustalona kwota rezerwy nie przekracza ustalonego progu istotnosci dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatem nie zostata ujeta. Na dzien 30 czerwca 2017
roku nie nastgpity istotne zmiany odnosnie ilosci oraz struktury zatrudnienia oraz utrzymuje sie stopa
dyskontowa oparta na rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych ktére mogtyby wptyng¢
na wysoko$¢ rezerwy z tytutu sSwiadczen emerytalnych dlatego tez nie zostato to ujete w
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzienn 30 czerwca 2017 roku.
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Rezerwa z tytutu urlopéw wypoczynkowych zostata przedstawiona w nocie 8. Rezerwy zostaty
oszacowane na poziomie sredniej wysokosci wynagrodzenia brutto w ostatnim kwartale i ilosci dni
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutlu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposodb ustalenia wartosci godziwej poszczegdinych
instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie XVI.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skifadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

VIII. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wptyw

Brak nietypowych pozycji, ktére wptywajg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz

przeptywy srodkow pienieznych.

IX. Opis korekty btedéw poprzednich okreséw

Brak btedéw poprzednich okreséw.
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X. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkach

czysty zysk

1. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za

okres 1.01.2017 - 30.06.2017 r.

Wyszczegolnienie Grunty %L:j?j)(/)r\]/\t(llel
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 0 174716
Zwigkszenia, z tytutu: 0 3528
- nabycia $rodkéw trwatych 0 3528
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
- likwidacji 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2017 0 178 244
Umorzenie na dzien 01.01.2017 0 49 909
Zwiekszenia, z tytutu: 0 9253
- amortyzacji 0 9 253
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
- likwidacji 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2017 0 59 162
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017 0 119 082

Maszyny
i urzadzenia

842 073

73 613

73613

1213

1213

914 473

349779

80 691

80 691

0

0

430 470

484 003

Srodki
transportu

178 400

0

0

0

0

178 400

56 191

18 044

18 044

0

0

74 235

104 165

Pozostate
srodki
trwate

157 013

7 200

7200

0

164 213

41721

17 923

17 923

0

0

59 644

104 569

Srodki trwate w
budowie

72 831

72 831

72 831

Razem

1352 202
157 172
157 172

1213
1213

1508 161
497 600
125911
125911

0
0
623 511

884 650
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Srodki trwate - struktura wlasnos$ciowa

Tytut zobowigzania

Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Suma

2017-06-30 2016-12-31

780 485

104 165

884 650

732 393

122 209

854 602

2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres

01.01.2017-30.06.2017 r.

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017
Zwigkszenia, z tytutu:

- nabycia

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2017
Umorzenie na dzien 01.01.2017

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

Umorzenie na dzien 30.06.2017

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017

1 Wytworzone we wtasnym zakresie,

Koszty prac
rozwojowych?

1125375

0

0

0

0

1125375

30535

122 238

122 238

0

0

166 450

1065 805

Inne, w tym

komputerowe

Oprogramowanie Ogotem
12 566 337 13691 712
605 073 605 073
605 073 605 073
16 364 16 364
16 364 16 364
13 155 046 14 280 421
1778 447 1808 982
409 330 531 568
409 330 531 568
2 045 2 045
2045 2045
2172 056 2 338 506
10876 111 11 941 916

34



POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A. ZA OKRES 01.01. - 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sa w pefnych zlotych o ile nie podano inaczej)

Wartosci niematerialne i prawne — struktura wiasnosciowa

Tytut zobowigzania
Wiasne
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Suma

2017-06-30

11 941 916

0

11941 916

czysty zysk

2016-12-31
11882 729
0

11882729
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3. Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Wyszczegolnienie
Mr Target

Wartos¢ firmy (netto)

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji
Wyszczegolnienie
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
Zwiegkszenie stanu z tytutu przejecia jednostki
Zwigkszenia stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pdzniejszego ujecia
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentaciji
Inne zmiany warto$ci bilansowe;j
Zmniejszenia, z tytutu:
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego ujecia
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentaciji

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu

2017-06-30

214 909

214 909

2017-06-30

214 909

0

214 909

czysty zysk

2016-12-31
214909

214 909

2016-12-31

410 790

0
0
195 881
195 881
0

0

0

214909
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci ujete w trakcie okresu
Pozostate zmiany

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy (netto)

4. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg na dzien 30.06.2017 r.

;. Wartos¢ udziatéow wg ceny Od;_)lsy Wartos¢ bilansowa
Nazwa spotki . aktualizujgce .
nabycia I udziatow
wartos¢
SARE GmbH 105 075 0 105 075
Fundacja
Force, Rybnik 5 000 0 5000
RAZEM 110 075 0 110 075
Kapitat Kapitat zakl_ad?wyll_najatek Pozo_stale Zysk / strata netto
wiasny zatozycielski kapitaty
-70043 105 663 0 -48 530
1475 10 000 0 -8 525

Procent
posiadanych
udziatéw/majatku
zalozycielskiego

100

50

Wartos¢ aktywow

56 506

2620

Procent
posiadanych
gloséw/majatku
zatozycielskiego

100

50

Aktywa trwale

1099

0

214 909

Aktywa
obrotowe

55 407

2620

czysty zysk

229 649
0
-229 649

0

214 909

Wart?sc . Wartos¢ przychodéw
zobowigzan

126 549 0

1145 1000
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5. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegolnienie
Naleznosci krotkoterminowe
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg
- od pozostatych jednostek
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia)

Naleznosci krétkoterminowe brutto

6. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

Wyszczegolnienie
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci na 01.01.2017 r.
Zwigkszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpisoéw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci od jednostek powigzanych na 30.06.2017 r.

Jednostki pozostate

2017-06-30

10 870 297

0

10 870 297

574 084

11 444 381

za okres

01.01.2017-30.06.2017

czysty zysk

2016-12-31
9726 312
0
9726 312
1596 541
11 322 853
za okres

01.01.2016-30.06.2016
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Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 01.01.2017 r. 1596 541 950 642
Zwigkszenia, w tym: 32854 745 167
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 32 854 745 167
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 1055311 99 268
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1040 343 32 015
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze spfatg naleznosci 7 649 67 253
- zakonczenie postgpowan 0 0
-inne 7 319 0
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci od jednostek pozostatych na 30.06.2017 r. 574 084 1596 541
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci ogétem na 30.06.2017 r. 574 084 1596 541

Odpisy aktualizujgce obejmujg naleznosci dochodzone na drodze sadowej oraz naleznosci od podmiotéw zagranicznych powyzej 1 roku.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2017 r.

Wyszczegélnienie Razem Nie 0-30 31-90 91-180 181-365 powyzej 365
przetermlnowane

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

nalezno$ci brutto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate

naleznosci brutto 11 444 381 4254 031 3256 612 2 004 156 418 443 485 110 1026 029
odpisy aktualizujgce 574 084 0 0 0 0 47 916 526 167
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naleznosci netto 10 870 297
Ogoétem

naleznosci brutto 11 444 381
odpisy aktualizujgce 574 084
naleznosci netto 10 870 297

7. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Pozostate rezerwy

Ujemne réznice kursowe

Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach
Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odsetki

Prace rozwojowe

Amortyzacja bilansowa>amortyzacji podatkowej
Pozostate

Suma ujemnych réznic przejsciowych
stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

4254 031

4 254 031

0

4 254 031

3256 612

3 256 612

0

3 256 612

2016-12-31

0

200 380

241 400

8410

0

1488 534

3 090

0

110531

42 117

2094 462

19%

397 948

2004 156

2004 156
0

2004 156

zwiekszenia

0

137 118
1320 217
0

0

27 847
1594

0

0

2419
1489 195
19%

282 947

418 443

418 443

418 443

437 194

485 110

47 916

437 194

zmniejszenia

0

3551

251 146

8410

0

1033 634

0

0

110531

42 218

1449 490

19%

275 403

czysty zysk

499 862

1026 029
526 167

499 862

2017-06-30

0
333 947
1310471
0

0

482 747
4 684

0

0

2318
2134 167
19%

405 492
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Dodatnie roznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z tytutu podatku

odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Dodatnie réznice kursowe
Odsetki od pozyczek
Prace rozwojowe
Pozostate
Suma dodatnich réznic przejsciowych
stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegolnienie
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

8. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe

Rezerwy na pozostate $wiadczenia

2016-12-31

1877532

16 294

6370

565 512

220 180

2 685 888

19%

510 319

zwiekszenia

250 045
0

3462
739 200
39 820
1032 527
19%

196 180

2017-06-30

405 492

582 230

0

-176 738

2017-06-30

0

0

333 947

0

czysty zysk

zmniejszenia

377 752
16 294
0

0

260 000
654 046
19%

124 269

2016-12-31

2016-12-31

2017-06-30

1749 825
0

9832
1304 712
0

3 064 369
19%

582 230

397 948
510 319
0

-112 371

0
0
200 380

0
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Razem, w tym:
- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze

Stan na 01.01.2017, w tym:
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy

Stan na 30.06.2017, w tym:

- diugoterminowe

- krétkoterminowe

Stan na 01.01.2016, w tym:
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy

Stan na 31.12.2016, w tym:

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

Rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe

czysty zysk

333 947

0

333 947

Rezerwy na nagrody
jubileuszowe

Rezerwy na urlopy
wypoczynkowe
200 380
137 118
0
3551
333947
0
333947
153 620
123 869
77 109
0
200 380
0

200 380

200 380

0

200 380

Rezerwy na
pozostate
swiadczenia
pracownicze
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9. Pozostatle rezerwy

Rezerwy na opcje

Rezerwa na ustugi obce

Rezerwa na ugode

Wynagrodzenie prowizyjne

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Razem, w tym:

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegdlnienie

Stan na 01.01.2017, w tym:
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej

Stan na 30.06.2017, w tym:

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

Rezerwy na ustugi

obce

220 000

326 747

220000

0

0

0

326 747

0

326 747

czysty zysk

2017-06-30 2016-12-31

0

326 747

0

0

16 000

342 747

0

342 747

Rezerwa na badanie

. Wynagrodzeni
sprawozdania YMEIEE e

finansowego prowizyjne
21 400 0
16 000 0
21 400 0
0 0
0 0
0 0
16 000 0
0 0
16 000 0

0

220 000
0

0

21 400
241 400
0

241 400

Ogotem

241 400
342 747
241 400
0
0
0
342 747
0

0
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Pozostate rezerwy zostang wykorzystane w trzecim i czwartym kwartale 2017 roku

10. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe nie wystepuja.

XI. Segmenty operacyjne

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnita cztery segmenty dziatalnosci wedtug rodzajéw prowadzonej dziatalnosci poszczegdlnych spotek:
SARE

INIS, mr Target

Salelifter

Teletarget

Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyjete do okreSlania segmentéw sprawozdawczych jednostki, z uwzglednieniem informacji, czy segmenty podlegaty tgczeniu oraz
podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

Okreslenie segmentéw sprawozdawczych jednostki odbyto sie na podstawie przedmiotu dziatalnosci poszczegdlnych Spotek w Grupie.
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b) Rodzaj produktow i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:
Zaawansowane narzedzie to masowych wysytek informaciji reklamowych (SARE)
Prowadzenie kampanii e-mailingowych (INIS, mr Target)
Przetwarzanie danych i zarzgdzanie stronami internetowym (Salelifter)
Centrum telefoniczne call center (Teletarget)

c) Uzupetniajgce segmenty geograficzne:

1. Unia europejska
2. Pozostate kraj

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01. — 30.06.2017 r.

Wyszczegodlnienie Dziatalnos¢ kontynuowana Dz@lalnosc Wqupzenlg Ogotem
zaniechana konsolidacyjne
INIS,
SARE Salelifter Teletarget
mr Target
Przychody ze sprzedazy: 5104 647 18 186 510 4 956 183 272 089 0 6 078 900 22 440 530
- Sprzedaz od zewnetrznych klientéw 4160 609 16 819 072 1459 249 1600 0 0 22 440 530
- Sprzedaz miedzy segmentami 944 038 1367 438 3496 934 270 489 0 6 078 900 6 078 900
Zysk/ (strata) segmentu -1 098 757 5247023 -1 385 759 -246 226 0 0 2516 281
Suma aktywoéw segmentu 10 999 558 17 018 236 2208 111 102 373 0 0 30328 277
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nformacje o poszczegolnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01. — 30.06.2016 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

ST Dziatalnos¢ Wytaczenia .
Wyszczegolnienie zaniechan konsolidacyin Ogotem
SARE INIS, mr Target Salelifter Teletarget 2iecang RI=OCECYIne
Przychody ze sprzedazy: 4 736 566 14 551 459 3046 628 259 061 0 4 090 995 18 502 719
- Sprzedaz od zewnetrznych klientéw 4 137 668 13 616 049 742 694 6 308 0 0 0
- Sprzedaz miedzy segmentami 598 898 935 410 2303 934 252 753 0 4 090 995 0
Zysk/ (strata) segmentu -80 422 4 269 667 -1 051 670 -286 414 0 0 2851161
Suma aktywéw segmentu 10 711 974 14 558 704 1215 050 152 871 0 0 26 638 599

2. Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Zastosowano analogicznie podstawy wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z rocznym sprawozdaniem finansowym.
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Xll.  Emisja, wykup i sptata kapitalowych papieréw wartosciowych

1. Emisja kapitalowych papieréw wartosciowych

Wyszczegolnienie
Liczba akcji
Warto$¢ nominalna akgcji

Kapitat zaktadowy

Zmiana stanu kapitatu zakladowego
Wyszczegolnienie
Kapitat na poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
Emisji akcji serii C
Emisji akcji serii D
Zmniejszenia

Kapital na koniec okresu

2017-06-30
2291551
0,10

229 155

01.01.2017-30.06.2017
229 155

0

0

229 155

czysty zysk

2016-12-31
2291551
0,10

229 155

01.01.2016-31.12.2016
221 550
7 605
3174
4431
0

229 155
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Xlll.  Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W dniu 8 maja 2017 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki zaleznej INIS Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok obrotowy,
trwajgcy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r, w kwocie 1 100.000,00 zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 22 maja 2017 roku. Do
Sare S.A. wptyneto 990 000,00 zt. Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast nie wptyneta na wynik
skonsolidowany.

W dniu 10 maja 2017 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spétki zaleznej Mr Target Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok
obrotowy, trwajgcy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r, w kwocie 500.000,00 zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 24 maja 2017
roku. Do Sare S.A. wptyneto 449 950,00 zt. Wyptata dywidendy ze spétki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast nie wptyneta
na wynik skonsolidowany.

XIV. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nie objetymi konsolidacja

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.

Podmiot powiazany Sprzedaz na .rzecz podmiotow Naleinos'ci. od podmiotéow Zakupy o_d podmiotow Zobowiazania .wobec podmiotow
powiazanych powiazanych powiazanych powigzanych

Jednostka dominujaca 2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-12-31
SARE S.A. 950 764 604 186 426 676 167 416 466 040 626 498 291 645 368 112
Jednostki zalezne: 5134 862 3508 684 1975 332 1472993 5960 443 3973885 2161209 1298 238
Mr Target Sp. z o.0. 81 645 35270 7920 22981 600 665 669 564 245 345 72 625
Inis Sp. z 0.0. 1285793 916 728 698 217 506 639 3826813 2411939 1348014 855948
Teletarget Sp. z 0.0. 270 489 252 753 51463 71721 33064 20577 52994 44 845
Salelifter Sp.z o.0. 3496 934 2303934 1217731 871 652 1499 900 871 805 514 856 324 820
Jednostka powigzana osobowo z grupa 347 582 509 389 51 527 48 283 6 726 21876 680 22 342
0S3 Sp. zo.0. 0 3240 0 339 0 3240 0 0
tupolska.pl 6810 14 700 0 369 0 2 400 0 0
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Martis Consulting

Zwigzek Przedsigbiorcéw i Pracodawcow
pruszczynski.pl

Biuro Doradztwa Biznesowego Dariusz Piekarski
Smart Concept Roman Grygierek

INCITE Jarostaw Nowak

55034

0

53328

0

125952

106 458

53 032

0

38 406

120 300

151 876

0

9 840

8199

2000

13038

18 450

20916

6 208

18 450

2000

2334

4392

czysty zysk

16 236 303
0 378
0 0
0 0
0 0
0 0

12 664

378

9 300
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czysty zysk
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spétkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na
zasadach cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen rynkowych.
Transakcje te, ze wzgledu na ich niskg wartos¢, nie sg objete politykg cen transferowych.

Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na
zasadach cen rynkowych.

XV. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym
dniu

1. Udzielone pozyczki

2017-06-30 2016-12-31
Udzielone pozyczki 104 219 44 422
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0 0
Suma netto udzielonych pozyczek 104 219 44 422
- dlugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 104 219 44 422
Udzielone pozyczki dla Zarzadu
Wartos¢ Odpis Wartos¢ Termin
Pozyczkobiorca bilansowa aktualigu' c bilansowa splat Zabezpieczenia
brutto lacy netto paty
W(g stanu na dzien 30.06.2017 104 219 0 104 219  31.12.2017 brak
Wg stanu na dzien 31.12.2016 39 165 0 39165 31.12.2017 brak
XVI. Instrumenty finansowe — informacje na temat wartosci godziwej
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe
2017-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-12-31
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0 0 0
wynik finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w
. Lo 0 0 0 0
wartosci godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 104 219 44 422 104 219 44 422
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 67 890 92 941 67 890 92 941
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czysty zysk

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci
godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa stosuje ponizszg hierarchie dla okre$lania i
wykazywania wartosci godziwej instrumentow finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie
czynniki majgce istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwa,
ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci
pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez
odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej
wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie
danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena
tego, czy okre$lone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny
wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan.

Aktywa

finansowe _Aktywa Zobowigzania
. finansowe . . .
wyceniane Aktywa Pozyczki finansowe
. dostepne : :
w finansowe do udzielone wyceniane w Pozostate
01.01.2017 - 30.06.2017 wartosci  utrzymywane . i wartosci zobowiazania
L . sprzedazy s e .
godziwej do terminu (wyceniane naleznosci godziwej finansowe
przez wymagalnosci y o wilasne przez wynik
. w wartosci .
wynik e finansowy
finansowy AR
Stan na poczatek okresu 0 0 0 44 422 0 92 941
Zwiekszenia 0 0 0 61775 0 0
Zakup 0 0 0 0 0 0
Emisja 0 0 0 0 0 0
Odsetki bilansowe 0 0 0 1868 0 0
Udzielenie pozyczkKi 0 0 0 59 907 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 1978 0 25051
Woyksiegowanie wyceny bilansowej 0 0 0 1978 0 0
Sptata leasingu 0 0 0 0 0 25051
Stan na koniec okresu 0 0 0 104 219 0 67 890
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czysty zysk

XVIl.  Wartos¢ godziwa

W trakcie przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktéry mowi o
ujawnieniu i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen wartosci godziwej
systeméw informatycznych, ktére nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci stosujgc do wyceny
zaréwno metode posrednig jak i bezposrednig, ktére sg przyjmowane w wycenach wartosci tego
typu aktywow.

System SARE, INIS wyceniono stosujgc metode posrednig oraz bezposrednig i przyjmujgc wartosc
srednig. Model posredni realizowany jest w ten sposéb, iz najpierw dokonuje sie wyceny aktywéw
firmy, nastepnie wyceny rzeczowego majatku trwatego oraz majatku obrotowego netto
przedsiebiorcy, potem wycenia sie sumaryczng warto$¢ programu komputerowego przez réznice,
wreszcie dokonuje sie alokacji wartosci sumarycznej do poszczegoélnych identyfikowalnych oraz nie
identyfikowalnych utworéw z zakresu informatyki (SYSTEM SARE, SYSTEM INIS).

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkow ptyngcych z prawa wiasnosci lub
uzytkowania licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania wiasciwej
metody (ewentualnie metod) ich wyceny.

Biorgc pod uwage istotnos¢ skladnika majagtku jakim jest system SARE oraz system INIS
zdecydowano o wycenie metodg posrednig, ktéra w uproszczeniu polega na wycenie wartosci firmy
i odjeciu pozostatych zidentyfikowanych aktywéw firmy oraz metodg bezposrednig polegajgca na
zidentyfikowaniu potencjalnych optat licencyjnych za wykorzystanie tego programu a nastepnie
usredniono uzyskane wyceny

Do wyceny przyjeto poziom optat licencyjnych w wysoko$ci 6% przychoddw (wartosci funkcjonujace
na rynku wahajg sie pomiedzy 4% a 8%). Stope dyskontowg opartg o instrumenty bezryzykowne o
przyjetym oprocentowaniu 3% oraz marze za ryzyko w wysokosci 5% - Wartos¢ wzrostu
terminalnego przyjeto na poziomie 1%.

W okresie zakonnczonym 30 czerwca 2017 roku nie miaty miejsce zadne przesuniecia miedzy
poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie 5 577
tys. zt (wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 roku) natomiast system INIS zostat
ujety w kwocie 3.426 tys. zt (wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 roku).
Powyzsze wyceny podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

XVIII. Objasnienia do srédrocznego skréoconego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

za okres 01.01.2016-

30.06.2017

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Amortyzacja 647 342
Wartosci niematerialne i prawne 529 523
Srodki trwate 117 819
Odsetki i udziaty w zyskach 227
Odsetki naliczone z tytutu leasingu 2319
Odsetki naliczone z tytutu pozyczek -2 092
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— czvstv zvsk
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wydatki zwigzane z nabyciem wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 754 154
Srodki trwate 149 080
Wartosci niematerialne i prawne 605 074

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wydatki zwigzane z dywidenda i innymi wyptatami na rzecz wlascicieli 159 950
Jarostaw Nowak 49 950
Roman Grygierek 110 000

XIX. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej
sklad dokonane w ciggu pétrocza

Brak zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu pierwszego pétrocza 2017 roku.

XX. Sprawy sadowe

Spdétka SARE S.A. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcow, ktérzy zalegajg z optatami. Laczna
kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 100
701,80 zt. Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.

W spotce mr Target Sp. z 0.0. tgczna kwota naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej na dzien
30 czerwca 2017 roku wynosita 66 853,78 zt, natomiast w spoétce Salelifter 11 070,00 zt. Spétka INIS
Sp. z 0.0. wykazywata na dzien 30 czerwca 2017 roku sume naleznosci handlowych dochodzonych
na drodze postepowania sgdowego na poziomie 53 615,56 zt, natomiast spétka Teletarget Sp. z o.0.
na poziomie 46 784,32 zt. Powyzsze nalezno$ci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.

XXI. Zdarzenia po dacie bilansu

Brak istotnych zdarzen po dacie bilansu.

Rybnik, 25 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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czysty zysk

POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SARE SA

ZA | POLROCZE 2017 ROKU
ZAKONCZONE DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

PREZENTOWANE WEDLUG

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

RYBNIK 23 SIERPNIA 2017 R.
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czysty zysk

Pétroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe SARE S.A.

Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki
oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zastosowaniu  zasad rachunkowosci, zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.
U. z 2014 r poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2017 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu,
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 19/17 z dnia 19 czerwca 2017 roku w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie
petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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Informacje ogéline

I. DANE JEDNOSTKI:

Nazwa: SARE Spétka Akcyjna

Forma prawna: spétka akcyjna

Siedziba: 44-200 Rybnik, ul. Raciborska 35a

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy, KRS:
0000369700

II. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI:

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

lll. OKRESY PREZENTOWANE

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2016 roku dla skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2016 roku do
30 czerwca 2016 roku dla skréconego sprawozdania z catkowitych dochodow, skroconego
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz skroconego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU:

Zarzad:

Dariusz Piekarski — Prezes Zarzadu

Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Zawadzki — Cztonek Zarzadu
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Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Skfad Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2017 roku

Wiodzimierz Stanczak — Przewodniczgacy Rady Nadzorczej

Dorota Szlechetko-Reiter — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorcze;j
Ewa Batdyga — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk — Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Mréz — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Pruszczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
Sktad Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku

Jerzy Sliwa — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

Dorota Szlechetko-Reiter — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
Ewa Batdyga — Czlonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Mréz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Pruszczyhski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 12 stycznia 2017 r. nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Uchwatg
Walnego Zgromadzenia SARE S.A. z dnia 12 stycznia 2017 r. odwotano Pana Jerzego Sliwe z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki. Jednoczesnie, uchwatg Walnego Zgromadzenia
powotano na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wiodzimierza Stanczaka.
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V. BIEGLI REWIDENCI:

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt sp. z 0.0.
ul. Kalenska 8

04-367 Warszawa

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE:

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

o vmmaw e
Akcjonariusze Liczba akcji Waqosc sapliEe L|czt3a liczbie
akcji zakladowy glosow .
Mm% gtoséw na
WZA (%)
WS Investment Limited 801 544 80 154,40 |34,98% 801 544 34,98%
Tomasz Pruszczynski 595 530 59 553,00 25,99% 595 530 25,99%
Krzysztof Debowski 240 719 24 071,90 10,50% 240 719 10,50%
Damian Rutkowski 135 200 13 520,00 |5,90% 135 200 5,90%
Vasto Investment s.a.r.l. |122 138 12 213,80 5,33% 122 138 5,33%
Pozostali 396 420 39 642,00 17,30% 396 420 17,30%
Suma 2291551 |229 155,10 |100,00% 2 291 551 100,00%

VII. PODMIOTY POWIAZANE NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU:

* INIS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku , ul. Raciborska 35a.

INIS Sp. z 0.0. to e-mailingowa sie¢ reklamowa, dysponujgca wtasng technologig, stuzaca
realizacji kampanii reklamowych drogg elektroniczng oraz analizowania ich wynikéw. Spétka
skupia wiascicieli baz e-mailingowych, oferujgc dzieki temu ponad 38 milionéw unikalnych
rekordow. Ponadto, spétka oferuje ustugi z zakresu marketingu efektywnosciowego,
retargetingu a takze generowania leadéw. Jednostka dominujgca posiada 90% udziatow i
90% gtosow.

« mr Target spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska
35a.

mr Target Sp. z 0.0. to agencja mediowa nowego typu, ktdra specjalizuje sie w budowaniu
strategii obecnosci w digital, od generowania i tworzenia tresci, kreacji wizerunku,
opracowywania strategii sprzedazy, do planowania i zakupu mediéw digital. Jednostka
dominujgca posiadata na dzien 30.06.2017 90% udziatéw i 90% gtoséw.
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+ Teletarget spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska
35a.

Teletarget Sp. z 0.0. to centrum telefoniczne (call center), ktore swiadczy ustugi w zakresie
telefonicznej weryfikacji baz danych, realizacji ankiet i badan telefonicznych, jak réwniez
zwigzane z szeregiem akgcji informacyjnych, a takze prowadzeniem kampanii. SARE S.A.
posiada 100% udziatéw i 100% gtoséw.

+ Salelifter spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku, ul. Raciborska 35a.

Salelifter Sp. z o.0. to spdtka, ktoérej dziatalnosé skupia sie na generowaniu leaddéw
sprzedazowych oraz budowaniu i monetyzacji baz mailingowych. Spdétka SARE S.A.
sprawuje kontrole posrednig nad spotkg Salelifter sp. z 0.0. (posiada 89,1% udziatéw i 89,1%
gtosow). SARE S.A. posiada 90% udziatéw w INIS sp. z o0.0. Natomiast INIS sp. z o.0.
posiada 99% udziatéw w Salelifter sp. z 0.0.

+ SARE GmbH z siedzibg w Berlinie, Gontardstrasse 11. SARE GmbH prowadzi dziatalnos¢
zblizong do dziatalno$ci SARE S.A. na rynku niemieckim. SARE S.A. posiada 100% udziatéw
i 100% gtosow.

VIIl. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 23 sierpnia 2017 roku.
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Pétroczny skrécony rachunek zyskow i strat
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym:
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy

Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotdwkowych witascicielom
Pozostate przychody operacyjne

Naktady na prace badawcze i rozwojowe

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy

za okres 01.01.2017-
30.06.2017

5104 647
5104 647
0

0

5 665 562
221 690
101 859
2448 473
39 821
2363 051
304 005
186 663

0

-560 915
0

14721

0

30 216
-576 410
1443 705
10 162

0

857 133
25 756
831 377
0

831 377

0,36

0,36

0,36

czysty zysk

za okres 01.01.2016-
30.06.2016

4 736 566
4 736 566
0

0

4746 925
190 139
92 727
2129 640
29 368
1718 880
197 818
388 353

0

-10 359

0

297 922
0

65 188
222 375
1450 158
11 996

0

1660 537
132 064
1528 473
0

1528 473
0,68
0,68
0,68
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Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)

Rybnik, dnia 23 sierpnia 2017 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

0,36

czysty zysk

0,68
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Pétroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 01.01.2017-

30.06.2017

Zysk (strata) netto 831 377
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i strat w 0
kolejnych okresach
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw 0
wiasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w 0
jednostkach dziatajacych za granicg
Przeszacowanie rzeczowego majgtku trwatego 0
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do 0
sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do

. ) L . 0
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow 0
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego 0
okresu
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0
dochodow
Suma dochodoéw catkowitych 831 377
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 0
Suma dochodoéw catkowitych przypadajaca na podmiot
dominujacy 831 377

Rybnik, dnia 23 sierpnia 2017 r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

czysty zysk

za okres 01.01.2016-
30.06.2016

1528 473

-274 460

-338 840

64 380

1254013

1254013
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czysty zysk

Pétroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2017-06-30 2016-12-31
Aktywa trwate 9371693 9 284 339
Rzeczowe aktywa trwate 484 625 523 322
Wartosci niematerialne 6 682 108 6 563 544
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 2081 597 2081 597
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Naleznosci diugoterminowe 45 442 46 059
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77921 69 817
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 3878591 3062 592
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 1832 500 1841903
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 12 705
Pozostate naleznosci 59 685 303 806
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Pozyczki krotkoterminowe 167 337 105 946
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 747 678 506 433
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1071 391 291 799
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 13 250 284 12 346 931

Rybnik, dnia 23 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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PASYWA
Kapitaly wlasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

Rybnik, dnia 23 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

2017-06-30

11772 111

229 155

0

0

10 698 874

12 705

831 377

256 463

0

0

0

256 463

0

0

0

1221710

9813

0

689 891

0

301 495

28 192

176 319

16 000

13 250 284

czysty zysk

2016-12-31

10940 734
229 155
0

0

9 259 949
12 705
1438 925
222 603
0

0

0

222 603
0

0

0
1183594
8503

38 751
779 899
0

233 707
0

101 334

21 400

12 346 931
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Pétroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Koszt programu opcji managerskich
Wynik na 30.06.2017

Inne

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2017

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Podziat zysku netto

Kapitat Kapitat Pozostate Roglics Niepodzielony
zakladowy zapasowy kapitaty kurs_owe £ wynik finansowy
przeliczenia

czysty zysk

Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2017 r.

229 155

0

0

229 155

0

0

229 155

2902 140

0

0

2902 140

0

0

1438 925

0

0

0

4 341 065

6 357 809

0

0

6 357 809

0

0

6 357 809

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r.

221 550

0

0

221 550

7 605

0

0

2 353 654

0

0

2 353 654

775711

-235 875

8 650

7370 903

0

0

7 370 903

1451 630

0

0

1451 630

0

-1 438 925

0

12 705

8 650

-8 650

Wynik
finansowy Kapitat wtasny
biezacego ogétem
okresu

0 10 940 734
0 0
0 0
0 10940 734
0 0
0 0
0 0

0
0 0
831 377 831 377
0 0
831 377 11772 111
0 9954 757
0 0
0 0
0 9954 757
0 783 316
0 -235 875
0 0
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(wszystkie kwoty podane sg w petnych zlotych o ile nie podano inaczej) Czy Sty Zy S k
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wyniku 2015 0 0 0 0 12 705 0 12 705
Koszt programu opcji managerskich 0 0 -1 013094 0 0 0 -1 013094
Wynik za rok 2016 0 0 0 0 0 1438 925 1438 925
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 229 155 2902 140 6 357 809 0 12 705 1438 925 10 940 734

Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2016 r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2016r. 221550 2 353 654 7 370 903 0 8 650 0 9 954 757
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 221 550 2 353 654 7 370 903 0 8 650 0 9 954 757
Emisja akcji 3174 775711 4431 0 0 0 783 316
Koszt emisji akcji 0 -262 774 0 0 0 0 -262 774
Podziat zysku netto 0 8 650 0 0 -8 650 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Koszt programu opcji managerskich 0 0 -995 760 0 0 0 -995 760
Wynik na 30.06.2016 0 0 0 0 0 1528 473 1528 473
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2016 r. 224 724 2875241 6 379574 0 0 1528 473 11 008 012

Rybnik, dnia 23 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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czysty zysk

Poétroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

za okres za okres
01.01.2017- 01.01.2016-
30.06.2017 30.06.2016
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 857 133 1660 537
Korekty razem: -1110 222 -2 541 339
Amortyzacja 221 690 190 139
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 140 1365
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 442 057 -1 443 049
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 1466
Zmiana stanu rezerw 103 445 124 952
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 261541 -710 585
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -12 775 344 608
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -244 046 -44 606
Inne korekty 1840 -1 005 629
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej -253 089 -880 802
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -25 756 -132 064
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -278 845 -1 012 866
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1439 950 1449 961
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 10 001
Inne wptywy inwestycyjne 1439 950 1439 960
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
Wydatki 361 463 804 768
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 301 556 804 768
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 59 907 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1078 487 645 193
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1310 784 285
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0 778885
Kredyty i pozyczki 1310 5400

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
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Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pienigezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pienigezne na koniec okresu

Rybnik, dnia 23 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

21 360

20 005

1355

-20 050

779 592

779 592

291 799

1071391

0

czysty zysk

21361

18 304

3 057

762 924

395 251

395 251

283 424

678 675
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Informacje objasniajagce do Pétrocznego Skréconego Sprawozdania
Finansowego

l. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Sroédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), majgcymi  zastosowanie do  $rédrocznej sprawozdawczosci  finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzieh 30 czerwca 2017 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczgcy sie 30 czerwca 2016 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srédroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowo$ci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do
standardow zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktore obowigzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje
istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe
beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wediug zamortyzowanego kosztu jezeli
spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktdérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywdw
wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w
pbzniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.
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MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymodg
ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkow zmian wiasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotow stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu
krokow, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane
tgcznie ze skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym
do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie
finansowe, celem uzyskania peinej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE
do stosowania:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce
MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u
leasingobiorcy wymagajgcy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12
miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdéw ma niskg warto$¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana
jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o
regulowanych cenach, poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek
dziatajgcych w obszarach, w ktorych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy
regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o
regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody
badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepisow w zakresie
regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki
aktywow lub zobowigzania.
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Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej
stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda
pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w
odrebnej pozycji sprawozdania z pozyciji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w
pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem
aktywoéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w
ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw jednostki powinny
wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych
dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z
zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie
podlegat procesowi przyjecia.

c) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub
wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w
transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia zalezy od
tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

d) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na
instrumentach dtuznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug
ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywéw nie ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodow do opodatkowania.
Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodow
do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczen
podatkowych wynikajgcych z odwrocenia tych ujemnych roznic przejsciowych.

e) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania
informaciji- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,
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Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej
i ptynnoéci  jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan
finansowych. Wprowadza sie wymag:

(1) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla
wszystkich pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako
dziatalnosc¢ finansowa, z wyjgtkiem pozycji kapitatu wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki,
takich jak ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych
wykorzystania srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

f) Woyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:

0] dokonac¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,

(ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iii) ustali¢ sposéb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licenc;ji
(jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitoSci
dla jednostek przy wdrazaniu standardu.

g) Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob ujmowac niektore typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany
te wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

(1) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych,
zawierajgcych warunek osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikow
gospodarczych,

(ii) transakciji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potragceniu podatku,
(iii) zmian transakcji pfatnosci na bazie akgji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na
rozliczane w instrumentach kapitatowych.

h) Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami
dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

o stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych
dochodach a nie rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9
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e Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek,
ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

e tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
dla jednostek, ktérych dziatalnos¢ jest gtdwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg
i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

i) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku Interpretacja
wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w
walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka
ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zapfaty zaliczki w
walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychad.

k) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktdérym stwierdzono, ze przeniesienie
aktywéw z i do nieruchomoéci inwestycyjnych nastepuje wytgcznie wowczas, gdy wystepujg
dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d)
zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

l) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

e Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7
MSSF 1, poniewaz dotyczyty one minionych okresow sprawozdawczych i spetnity juz swoje
zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy
skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od
dawna w odniesieniu do:

i. Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczgcych instrumentéw
finansowych, wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19,
dotyczacych wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na
zatozenia aktuarialne
ii.  Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczgcych jednostek inwestycyjnych,
zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

e Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte
w tym standardzie, z wyjgtkiem wymogow par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy witascicieli lub jako
dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnos$ciami
dotyczgcymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania informacji zawartych w MSSF
51 MSSF 12.
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o Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy
( a nie metoda praw wiasnosci), ktérg mogag podjaé organizacje typu venture capital lub inne
kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana
jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy
takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedgcej podmiotem
stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka
inwestycyjng — moze ona zachowac wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten
podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wtasnosci.

Wedtug szacunkow Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Il. Podstawa Sporzadzenia Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

Dane w niniejszym skroconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ziotych
polskich (zt), ktore sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spokki, po zaokragleniu do petnych ziotych.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem  aktywow i zobowigzah wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy, wartosci niematerialnych.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym Spoétki za 2016 rok, obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

M. Zatozenie kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczej

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

V. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ spdtki nie wykazuje sie sezonowoscia.
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V. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosc¢ (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie
do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach
netto.

VI. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzgdzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkow i zatozen, ktore wplywajg na wielkoSci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzgdu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepsze;j
wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw
przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w
przyszitych latach zostaty przedstawione w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w
jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakgciji.
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b) Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédia
niepewnos$ci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego testy na utrate wartosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej os$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego nalezg te wartosci niematerialne i prawne.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow. Stopa
dyskontowa oparta jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny wartos¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana
jest wartos¢ ksiegowa. Jesli natomiast warto$¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej,
aktualizacje wartosci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate wartosci nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych zostaly oszacowane za pomocag metod aktuarialnych na
31 grudnia 2014 roku. Przyjete w tym celu zatozenia: roczng stope wzrostu wynagrodzen na
poziomie 5% oraz stopa dyskontowa w wysokosci 2,7% daty roczng kwote rezerw na poziomie 4
426,49 zt. Ustalona kwota rezerwy nie przekracza ustalonego progu istotnosci dla jednostkowego
sprawozdania finansowego zatem nie zostata ujeta. Na dzieh 30 czerwca 2017 roku nie nastgpity
istotne zmiany odnosnie ilosci oraz struktury zatrudnienia oraz utrzymuje sie stopa dyskontowa
oparta na rentowno$ci dtugoterminowych obligacji skarbowych ktore mogtyby wptyng¢ na
wysokos¢ rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych dlatego tez nie zostato to ujete w srédrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca roku.

Rezerwa z tytutu urlopéw wypoczynkowych zostata przedstawiona w nocie 6. Rezerwy zostaty
oszacowane na poziomie $redniej wysokosci wynagrodzenia brutto w ostatnim kwartale i ilosci dni
niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spdétka rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.
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Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozeh Spotka
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegodlnych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie XVI.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezagcych szacunkow.

VIl.  Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé
lub wywierany wplyw

Brak nietypowych pozyciji, ktore wptywajg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkdw pienieznych.

VIIl.  Opis korekty btedéw poprzednich okresow

Brak btedéw poprzednich okresow.
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IX. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkach

1. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2017 - 30.06.2017 r.

czysty zysk

cuny el e Sem T Segdoeen o
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 133812 555 364 126 548 64 449 880 173
Zwiekszenia, z tytutu: 3529 36 767 0 0 40 296
- nabycia $rodkéw trwatych 3529 36 767 0 0 40 296
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2017 137 341 592 131 126 548 64 449 920 469
Umorzenie na dzien 01.01.2017 41332 245 155 51538 18 826 356 851
Zwiekszenia, z tytutu: 6 866 53 147 12 655 6 325 78 993
- amortyzacji 6 866 53147 12 655 6 325 78 993
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2017 48 198 298 302 64 193 25151 435 844
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017 89 143 293 829 62 355 39 298 484 625
Srodki trwate - struktura wtasnosciowa
Tytut zobowiazania 2017-06-30 2016-12-31
Wiasne 422 270 448 312
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 62 355 75 010

Suma 484 625 523 322
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czysty zysk

2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-30.06.2017 r.

Inne w tym Ogoétem
Wyszczegolnienie Kosty prac a oprogramowanie
oes Te o e komputerowe
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 164 658 7 680 240 7 844 898
Zwiekszenia, z tytutu: 9 880 251 380 261 260
- nabycia 9 880 251 380 261 260
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
- likwidacji 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2017 174 538 7931 620 8106 158
Umorzenie na dzien 01.01.2017 30535 1250819 1281354
Zwigkszenia, z tytutu: 16 466 126 230 142 696
- amortyzacji 16 466 126 230 142 696
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0
- likwidacji 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2017 47 001 1377 049 1424 050
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017 127 537 6 554 571 6 682 108

1 Wytworzone we wtasnym zakresie,
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Wartosci niematerialne i prawne - struktura wtasnosciowa
Tytut zobowigzania

Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Suma

czysty zysk

2017-06-30 2016-12-31

6 682 108

0

6 682 108

6 563 544

0

6 563 544
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3. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.06.2017 r.

Nazwa spoétki, forma prawna, miejscowos¢,
w ktorej miesci sie siedziba zarzadu

INIS sp. z 0.0., Rybnik

Mr Target sp. z 0.0. Rybnik

Teletarget sp. z 0.0., Rybnik

SARE GmbH, Berlin

Fundacja Force, Rybnik

Kapitat wiasny

10 188 232

-60 174

-70 043

1475

Kapitat
zaktadowy

250 000

61 950
800 000
105 663

10 000

Wartos¢ udziatow wg
ceny nabycia

Korekty
aktualizujace

wartos¢
254 398 0
915713 0
801 411 0
105 075 0
5000 0

Pozostate
kapitaty Zysk [ strata netto
7 917 998 2020 234
5202 -14 304
0 -48 530
0 -8 525

Wartos¢ bilansowa

udziatow

254 398

915 713

801 411

105 075

5000

Wartos¢ aktywow Aktywa trwate

14 608 638

153 836

56 506

2620

4 298 009

Procent posiadanych
udziatow/majatku
zalozycielskiego

90
90
100
100

50

Aktywa
obrotowe

10 310 629
86 870 66 966
1099 55 407

0 2620

czysty zysk

Procent

posiadanych
gloséw/majatku
zalozycielskiego

90
90
100
100

50

Wartos¢
zobowigzan

4 420 406

214 010
126 549

1145

Metoda
konsolidacji
petna
petna
petna
nieistotnosc

nieistotnos¢

Wartos¢
przychodow

13 906 812

272 089

0

1000
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Zmiany wartosci udzialéw w jednostkach zaleznych na dzien 30.06.2017r.

Wyszczegolnienie Inis Sp. z 0.0. Mr Target Sp.z0.0.  Teletarget Sp. z 0.0. SARE GmbH Fundacja Force Ogotem
Warto$¢ bilansowa na dziei 01.01.2017 254 398 915 713 801 411 105 075 5 000 2081 597
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- nabycia 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- zbycia 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na dzieri 30.06.2017 254 398 915 713 801 411 105 075 5000 2 081597

4. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegolnienie 2017-06-30 2016-12-31
Naleznosci krotkoterminowe 1832 500
- od jednostek powigzanych 425 996
- od pozostatych jednostek 1406 504
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 249 546
Naleznosci krétkoterminowe brutto 2 082 046

1841903
166 736
1675 167
276 993

2118 896
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé¢ naleznosci

Wyszczegolnienie
Jednostki powigzane

Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢é naleznosci handlowych od jednostek powigzanych na
poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci
- zakonczenie postgpowan

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek powigzanych na koniec
okresu

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek powigzanych na
poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci

01.01.2017-30.06.2017

276 993

25337

25337

0

52 784

39 539

5927

czysty zysk

01.01.2016-31.12.2016

244 740

67 787
67 787

0
35534
24 936

10598
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- inne

Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek powigzanych na

poczatek okresu

Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢é naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu

czysty zysk

7318

249 546

249 546

276 993

276 993

Odpisy aktualizujgce obejmujg naleznosci dochodzone na drodze sgdowej oraz naleznosci od podmiotow zagranicznych powyzej 1 roku.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2017 r.

Wyszczegolnienie

Jednostki powigzane
nalezno$ci brutto
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto
Jednostki pozostate
naleznosci brutto
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto
Ogétem

naleznosci brutto
odpisy aktualizujgce

naleznosci netto

Razem

425 996

0

425 996

1656 050

249 546

1 406 504

2 082 046

249 546

1832 500

Nie przeterminowane

205 479
0

205 479

844 858
0

844 858

1 050 337
0

1050 337

Po zadeklarowanym
terminie ptatnosci
(przeterminowane)

220 517
0

220 517

811192
249 546

561 646

1031709
249 546

782 163
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5. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Rezerwa na wynagrodzenia

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Pozostate rezerwy

Prace rozwojowe

Ujemne réznice kursowe

Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach
Odpisy aktualizujgce naleznosci

Pozostate

Suma ujemnych réznic przejsciowych

stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

2016-12-31

0

101 334

21 400

0

7726

0

236 999

0

367 459

19%

69 817

zwiekszenia

74 985

16 000

21736
0

112 721
19%

21417

czysty zysk

zmniejszenia

21 400

7726

40 943

70 069

19%

13313

2017-06-30

0

176 319
16 000
0

0

0

217 792
0
410111
19%

77 921
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Dodatnie roznice kursowe

Prace rozwojowe

Pozostate

Suma dodatnich réznic przejsciowych
stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegodlnienie
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

6. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

2016-12-31

674 522

19 795

477 277

0

1171594

19%

222 603

zwiekszenia

16 628
0
215392
0
232020
19%

44 084

2017-06-30

77 921

256 463

0

-178 542

2017-06-30

czysty zysk

zmniejszenia

33 965

9 964

9881

0

53 810

19%

10 224

2016-12-31

2016-12-31

2017-06-30

657 185
9831
682 788
0

1349 804
19%

256 463

69 817
222 603
0

-152 786
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Rezerwy na urlopy wypoczynkowe

Rezerwy na pozostate Swiadczenia

Razem, w tym:
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze

Stan na 01.01.2017, w tym:
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy

Stan na 30.06.2017, w tym:

- diugoterminowe

- krétkoterminowe

Stan na 01.01.2016, w tym:
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy

Stan na 31.12.2016, w tym:

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytalne i
rentowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

176 319
0
176 319
0

176 319

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe

101 334
74 985
0

0

176 319
0

0

78 197
27 820
4683

0

101 334
0

101 334

czysty zysk
101 334
0
101 334
0

101 334

Rezerwy na pozostate swiadczenia
pracownicze

20 262
28 143

48 405
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czysty zysk

7. Pozostate rezerwy

Rezerwy na ugode 0 0
Rezerwa na ustugi obce 0 0
Rezerwa na wynagrodzenie prowizyjne 0 0
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 16 000 21 400
Razem, w tym: 16 000 21 400
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 16 000 21 400

Zmiana stanu rezerw

Stan na 01.01.2017, w tym: 0 0 21 400 21 400
Utworzone w ciagu roku obrotowego 0 0 16 000 16 000
Wykorzystane 0 0 21 400 21 400
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 30.06.2017, w tym: 0 0 16 000 16 000
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- diugoterminowe 0 0 R A 0

- krotkoterminowe 0 0 0 0

Pozostate rezerwy zostang wykorzystane w trzecim kwartale 2017 roku.

8. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe nie wystepuja.

X. Segmenty operacyjne

Zostaty zamieszczone w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017
roku.

XI. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emisja kapitalowych papieréw wartosciowych

Wyszczegolnienie 2017-06-30 2016-12-31
Liczba akcji 2291551 2291551
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 229 155 229 155
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Zmiana stanu kapitatu zakladowego

Wyszczegolnienie 01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-31.12.2016
Kapitat na poczatek okresu 229 155 221 550
Zwiekszenia, z tytutu: 0 7 605
emisja akcji serii C 3174
emisja akcji serii D 4431
Zmniejszenia, z tytutu 0 0
Kapitat na koniec okresu 229 155 229 155
Xll.  Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W dniu 8 maja 2017 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej INIS Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok obrotowy,
trwajacy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r, w kwocie 1 100.000,00 zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 22 maja 2017 roku. Do
Sare S.A. wptyneto 990 000,00 zt. Wyptata dywidendy ze spétki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast nie wplyneta na wynik
skonsolidowany.

W dniu 10 maja 2017 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej Mr Target Sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok
obrotowy, trwajgcy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r, w kwocie 500.000,00 zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 24 maja 2017
roku. Do Sare S.A. wptyneto 449 950,00 zt. Wyptata dywidendy ze spoétki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast nie wptyneta
na wynik skonsolidowany.

15 maja 2017 r. Zarzad SARE S.A. podjat uchwate w sprawie wystgpienia z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia SARE S.A. w sprawie przeznaczenia
wypracowanego w roku 2016 zysku w wysokosci 1 438 925,03 ztotych (jeden milion czterysta trzydziesSci osiem tysiecy dziewieCset dwadziescia
pie¢ ztotych 03/100) w catosci na kapitat zapasowy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22.06.2017 r. po zapoznaniu si¢ z wnioskiem
oraz opinig Rady Nadzorczej przyjeto powyzsze postulaty i podjeto uchwate nr 185, postanawiajgc o podziale zysku netto za rok obrotowy 2016.
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XIII. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

Podmiot powiazany Sprzedaz na rzecz podmiotow Naleinos'ci. od podmiotéow Zakupy o_d podmiotow Zobowigzania _wobec podmiotow
powiazanych powiazanych powigzanych powiazanych

Jednostka dominujaca 2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-12-31
SARE S.A.
Jednostki zalezne: 944 038 598 898 425 996 166 735 406 196 528 835 281 805 341515
Mr Target Sp. z 0.0. 368 293 305 702 176 027 59 914 75 843 2351 2 658 0
Inis Sp. z 0.0. 413 666 215 586 178 167 59 401 296 329 302 893 269 250 225139
Teletarget Sp. z 0.0. 29 694 20577 38 140 32 647 16 711 63 140 6 439 28 536
Salelifter Sp.z o.0. 132 385 57 033 33662 14773 17 313 160 451 3459 87 840
Jednostka powigzana osobowo z grupa 6 726 5288 680 680 59 844 67 688 9 840 26 596
OS3 Group S.A. 0 3240 0 0 0 3240 0 339
Martis Consulting 2334 2048 302 302 55 034 50 048 9 840 19 680
Tu Polska 0 0 0 0 4810 14 400 0 369
Zwigzek Przedsigbiorcéw i Pracodawcow 4 392 0 378 378 0 0 0 6 208
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spétkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych
na zasadach cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen
rynkowych. Transakcje te, z wzgledu na ich niskg wartos¢ nie sg objete politykg cen
transferowych.

XIV. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem
bilansowym ani w tym dniu

1. Udzielone pozyczki

2017-06-30 2016-12-31
Udzielone pozyczki 167 337 105 946
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0 0
Suma netto udzielonych pozyczek 167 337 463 307
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 167 337 105 946

Udzielone pozyczki wg stanu na 30.06.2016 r., w tym dla Zarzadu

Wartos¢ Wartos¢

Pozyczkobiorca bilansowa Od_pls_ bilansowa Uil Zabezpieczenia
brutto aktualizujgcy netto splaty
SARE GmbH 104 219 0 104 219 31.12.2017 brak
Teletarget sp. z 0.0. 63 118 0 63118 31.12.2017 brak

XVI. Instrumenty finansowe — informacje na temat wartosci godziwej

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe

2017-06-30 2016-12-31 2017-06-30 2016-12-31

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

e 0 0 0 0
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- L e 0 0 0 0

(wyceniane w wartosci godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 167 337 105 946 167 337 105 946
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 18 746 38 751 18 746 38 751
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w
warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchie
dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentow finansowych wedtug metody

wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow
oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane
wszystkie czynniki majgce istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwag

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartos¢
godziwa, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci
godziwej, ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne
dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny
ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie
wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych
korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny
zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny
majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartos$ci godziwej wymaga osgdu
uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Aktywa

finansowe _Aktywa Zobowigzania
. finansowe . . .
wyceniane Aktywa Pozyczki finansowe
. dostepne : .
w finansowe do udzielone wyceniane w Pozostate
01.01.2017 - 30.06.2017 wartosci  utrzymywane . i wartosci zobowiazania
o . sprzedazy N e .
godziwej do terminu (wyceniane naleznosci godziwej finansowe
przez wymagalnosci y s wiasne przez wynik
. w wartosci .
wynik L finansowy
. godziwej)
finansowy
Stan na poczatek okresu 0 0 0 105 946 0 38 751
Zwiekszenia 0 0 0 61 391 0 0
Zakup 0 0 0 59 908 0 0
Emisja 0 0 0 0 0 0
Niezrealizowany zysk/strata za
okres ujety w wyniku finansowym
(pozycja WF np.. Przychody
finansowe) 0 0 0 0 0 0
Odsetki bilansowe od pozyczek 0 0 0 1484 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 20 005
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Sptata pozyczek udzielonych 0 0 0 0 0 0
Sptata leasingu 0 0 0 0 0 20 005
Stan na koniec okresu 0 0 0 167 337 0 18 746
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XVII. Warto$¢ godziwa

W trakcie przeksztatcenia sprawozdan finansowych na MSSF zastosowano MSSF 13, ktéry
mowi o ujawnieniu i wycenie wartosci godziwej. Na podstawie MSSF 13 dokonano wycen
wartosci godziwej systemu informatycznego, ktére nastepnie ujawniono wg uzyskanej wartosci
stosujgc do wyceny zarowno metode posrednig jak i bezposrednig, ktore sg przyjmowane w
wycenach wartosci tego typu aktywow.

Z uwagi na to, ze system SARE jest podstawowym narzedziem informatycznym bezposrednio
zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig SARE S.A., i bez ktérego dziatalnos¢ spotki nie moze
by¢ kontynuowana, okres uzytkowania systemu jest bardzo dtugi i nie jest mozliwe jego
okreslenie. Na dzieh bilansowy, Zarzad Spétki nie posiada wiedzy pozwalajgcej na okreslenie
okresu funkcjonowania SARE S.A. np. na skutek postepu technologicznego, istotnych zmian
w przepisach prawnych lub zaprzestania dziatalnosci z innych powodow.

System SARE wyceniono stosujgc metode posrednig oraz bezposrednig i przyjmujgc wartosé
Srednig.

Model posredni realizowany jest w ten sposob, iz najpierw dokonuje sie wyceny aktywow firmy,
nastepnie wyceny rzeczowego majgtku trwatego oraz majgtku obrotowego netto
przedsiebiorcy, potem wycenia sie sumaryczng wartos¢ programu komputerowego przez
réznice, wreszcie dokonuje sie alokacji wartosci sumarycznej do poszczegdinych
identyfikowalnych oraz nie identyfikowalnych utworéw z zakresu informatyki (SYSTEM SARE).

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkéw ptynacych z prawa witasnosci
lub uzytkowania licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania
wiasciwej metody (ewentualnie metod) ich wyceny.

Biorgc pod uwage istotnos¢ sktadnika majgtku jakim jest system SARE zdecydowano o
wycenie metodg posrednig, ktéra w uproszczeniu polega na wycenie wartosci firmy i odjeciu
pozostatych zidentyfikowanych aktywow firmy oraz metodg bezposrednig polegajgcg na
zidentyfikowaniu potencjalnych opfat licencyjnych za wykorzystanie tego programu a
nastepnie usredniono uzyskane wyceny.

Do wyceny przyjeto poziom optat licencyjnych w wysokosci 6% przychoddéw (wartosci
funkcjonujgce na rynku wahajg sie pomiedzy 4% a 8%). Stope dyskontowg opartg o
instrumenty bezryzykowne o przyjetym oprocentowaniu 3% oraz marze za ryzyko w wysokosci
5% - Warto$¢ wzrostu terminalnego przyjeto na poziomie 1,1%.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nie miaty miejsce zadne przesuniecia miedzy
poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwe;.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie 5
577 tys. zt (wg warto$ci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 roku). Powyzsza wycena
podlega weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.
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XVIII. Objasnienia do srédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywoéw

pienieznych

za okres

01.01.2017-

30.06.2017
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Amortyzacja 221 689
Wartosci niematerialne i prawne 142 696
Srodki trwate 78 993
Odsetki i udzialy w zyskach -1441 639
Odsetki naliczone - pozyczka Teletarget -1 594
Odsetki naliczone - pozyczka Sare GmbH -1 450
Odsetki naliczone leasing 1355
Dywidenda Mr Target sp. z 0.0. -449 950
Dywidenda Inis sp. z 0.0. -990 000
Inne korekty 1840
Inne 1840
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy z aktywoéw finansowych w jednostkach powiagzanych 1439 950
Zbycie aktywow finansowych 0
Dywidendy i udziaty w zyskach 1439 950
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 301 556
Srodki trwate 40 296
wartosci niematerialne i prawne 261 260
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy netto z wydania udziatléw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat
do kapitatu 0
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XIX. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej dokonane w ciggu pétrocza

Brak zmian w strukturze jednostki w ciggu pierwszego potrocza 2017 roku.

XX. Rozliczenia z tytulu spraw sgdowych

Spotka wytoczyta powodztwa wzgledem odbiorcow, ktérzy zalegajg z optatami. £gczna kwota
naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 30 czerwca 2017 roku 101 tys. zh.
Powyzsze naleznos$ci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.

XXI. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 05.07.2017 r. Emitent nabyt 85 udziatbw w spétce Marketnews24 sp. z o.o0.
stanowigcych 83,35% kapitatu zaktadowego tej spotki, za taczng kwote 270.000,00 zt (stownie:
dwiescie siedemdziesigt tysiecy ztotych). Spotka Marketnews24 sp. z 0.0. specjalizuje sie w
produkcji oraz dystrybucji video, a zakup jej udziatéw przez Emitenta jest wynikiem realizacji
postanowien Strategii Korporacyjnej Grupy SARE S.A. dotyczacych rozwoju w obszarze
video.

Rybnik, dnia 23 sierpnia 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie
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1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztionkowskim (tekst jednolity: Dz.U. 2014 poz. 133),
SARE S.A., bedac jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, nie przekazuje odrebnego
raportu potrocznego, lecz zamieszcza w skonsolidowanym raporcie pétrocznym, skrécone
pofroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
sporzgdzone zgodnie z MSSF, wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z przeglagdu dotyczacego tego sprawozdania oraz skrécong
informacje dodatkowa, zawierajgcg te informacje i dane, ktére sg istotne dla wlasciwej oceny
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, a nie zostaty zamieszczone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na catos¢ skonsolidowanego raportu potrocznego sktadaja sie:

1. Pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z oswiadczeniami
zarzadu dotyczacymi:
— pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i pofrocznego skréconego sprawozdania finansowego,

— podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

2. Polroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skrocone
sprawozdanie finansowe

3. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i potrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SARE S.A. jest
zgodne z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst jedn.: Dz.U. 2014
poz. 133).

Srodroczne  skrocone  sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowe;j,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i
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Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzieh 30 czerwca 2016 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczgcy sie 30 czerwca 2016 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
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2. Podstawowe dane o Grupie SARE

2.1. SARE S.A. — jednostka dominujgca

NAZWA SARE S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

KRAJ SIEDZIBY Rzeczpospolita Polska

SIEDZIBA Rybnik

ADRES SIEDZIBY ul. Raciborska 35a, 44-200 Rybnik
KONTAKT TELEFONICZNY +48 32 42 10 180

ADRES E-MAIL relacjeinwestorskie@sare.pl
ADRES WWW www.saresa.pl, www.sare.pl
REGON 240018741

NIP 642-28-84-378

Dariusz Piekarski — Prezes Zarzgdu
SKLAD ZARZADU EMITENTA Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu
Krzysztof Zawadzki — Cztonek Zarzadu
Ewa Batdyga
Krzysztof Kaczmarczyk
Wojciech Mr6z
SKLAD RADY NADZORCZEJ EMITENTA  Tomasz Pruszczynski
Dorota Szlachetko-Reiter
Wtodzimierz Stanczak

Krzysztof Wisniewski

SARE jest spdtkag technologiczng, koncentrujgcg sie na rozwijaniu i udostepnianiu klientom
nowoczesnych, dedykowanych rozwigzan IT, znajdujgcych zastosowanie przede wszystkim w
obszarze wsparcia sprzedazy, komunikacji i marketingu. Spétka dostarcza zaawansowane
narzedzia wykorzystywane w komunikacji newsletterowej, kampaniach e-mailingowych,
konkursach, programach lojalno$ciowych, komunikacji wewnetrznej i relacjach inwestorskich,
a takze prowadzeniu kampanii mobile oraz przeprowadzaniu badan ankietowych. Flagowym
osiggnieciem Spoiki jest System SARE — zaawansowane, autorskie oprogramowanie do
prowadzenia zintegrowanej, precyzyjnej komunikacji, charakteryzujgce sie juz ok. 200
funkcjami, zwiekszajgcymi efektywnos$¢ dziatan uzytkownikdw w zakresie e-marketingu.
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Spotka SARE rozwija swoje oprogramowania w kierunku integrowania i zarzgdzania
wielokanatowg komunikacjg marketingowg integrujgcg systemy typu: call center, CRM, ERP,
drukarnie cyfrowe, platformy sklepow internetowych.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalno$ci spotki SARE spoétka akcyjna jest: DZIALALNOSC
ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM - 62.01.Z — wg Kklasyfikacji PKD (2007).

Sektor dziatalnosci: e-mail marketing.

Na dzien 30.06.2017 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 229.155,10 zt (stownie: dwiescie
dwadziescia dziewie¢ tysiecy sto piecdziesiat pie¢ ztotych 10/100). Kapitat zaktadowy dzielit
sie na 2.291.551 (dwa miliony dwiescie dziewiecdziesiagt jeden tysiecy piecset piecdziesiagt
jeden) akcji kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), w tym:

a) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

b) 215.500 (dwiescie pietnascie tysiecy pieéset) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

c) 31.741 (trzydziesci tysiecy siedemset czterdziesci jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

d) 44 310 (czterdziesci cztery tysigce trzysta dziesiec) akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

Papiery wartosciowe SARE S.A. zadebiutowaly na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie w dniu 15 lutego 2016 roku.

Spotka akcyjna SARE jest spétkg utworzong na czas nieokreslony.

Organami spofki sa:

¢ Walne Zgromadzenie
e Rada Nadzorcza
e Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu SARE S.A. przedstawia sie
nastepujgco:

Dariusz Piekarski — Prezes Zarzadu,
Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu,

Krzysztof Zawadzki — Cztonek Zarzadu
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Zarzad Spotki w tym Prezes Zarzadu, powotywany jest przez Rade Nadzorczg na wspdlng
trzyletnig kadencje. Rada Nadzorcza odwotuje i zawiesza w czynnosciach caty skiad lub
poszczegodlnych cztonkow Zarzadu Spétki. Mandaty cztonkow Zarzadu wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie, bilans oraz rachunek
zyskow i strat za ostatni rok ich urzedowania. Cztonek Zarzgdu moze by¢ powotany na kolejne
kadencje.

7 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza SARE S.A. powotata w skfad Zarzadu, na jego kolejng
kadencje, ktora rozpoczynata sie z dniem 10 czerwca 2016 r., Dariusza Piekarskiego jako
Prezesa Zarzadu oraz Przemystawa Marcola jako Cztionka Zarzadu.

8 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z dniem 8 grudnia 2016 r.
Krzysztofa Zawadzkiego na Cztonka Zarzgdu SARE S.A., w Spétce obejmujgcego dotychczas
stanowisko Doradcy Zarzadu.

2.2. INIS Sp. z 0.0.

INIS Sp. z 0.0. to dynamicznie rozwijajgca sie spdtka zapewniajgca kompleksowg obstuge
kampanii reklamowych online nastawionych na efekt. To najwieksza sie¢ mailingowa w Polsce
z 20 milionami rekorddw e-mail na wytgcznos¢ oraz z autorskim systemem wysytkowym,
dedykowanym dla witascicieli baz mailingowych zarabiajgcych na realizowaniu kampanii
reklamowych do swoich uzytkownikéw. INIS to takze sie¢ afiliacyjna wspotpracujgca z ponad
1000 wydawcow, czyli wkascicielami baz mailingowych i serwiséw www oraz blogéw na ktérych
realizowane sg kampanie display, a takze z najwiekszymi reklamodawcami w Polsce i
zagranicg. Firma jest takze producentem i wiascicielem systemu trackingowego dzigki,
ktéremu mierzone sg efekty kazdej kampanii. Technologia ta pozwala na automatyczng
emisje, analize i optymalizacje kampanii w czasie rzeczywistym oraz na zwalczanie
wszelkiego rodzaju dziatan nielegalnych badz naduzy¢. Dziatania INIS polegajg
kompleksowym przygotowaniu strategii mediowej (dobér kanatéw komunikacji), kreacji
reklamowej (opracowanie kreacji graficznych i tresci) oraz dobdér grup docelowych z
wykorzystaniem szerokiego spektrum targetowania, w tym behawioralnego. Kampanie
realizowane przez spétke rozliczane sg za efekt, czyli za przekierowanie na www, sprzedaz,
leady. INIS generuje ok. 100 000 leadéw miesiecznie dla réznych branz.

Spdtka INIS Sp. z o.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000366948.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki  INIS  spotka z  ograniczong
odpowiedzialno$cig jest: DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM — 62.01.Z —
wg klasyfikacji PKD (2007)

105



SKONSOLIDOWANE POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPA KAPITALOWA SARE S.A. - OKRES 01.01. - 30.06.2017 R.
(wszystkie kwoty podane sg w petnych zfotych o ile nie podano inaczej)

czysty zysk

Sektor dziatalnosci: e-mail marketing.

Na dzieh 30.06.2017 r. kapitat zaktadowy jednostki zaleznej INIS Sp. z 0.0. wynosit 250.000,00
zt (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Kapitat zakladowy dzielit sie na 2500
udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 100,00 zt.

Spotka zalezna INIS jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.

Organami spofki INIS sa:

e Zgromadzenie Wspolnikow
e Zarzad

Organem kierujacym spodtkg INIS Sp. z o.0. jest trzyosobowy Zarzad. W sktad Zarzgdu
wchodzg: Roman Grygierek — Prezes Zarzadu, Dariusz Piekarski — Cztonek Zarzadu, Mateusz
Walczak — Czlonek Zarzadu.

2.3. Salelifter Sp. z.0.0. — jednostka zalezna od INIS Sp. z o.0.

Salelifter Sp. z o.0. to spdétka, ktérej dziatalno$¢ skupia sie na generowaniu leadow
sprzedazowych oraz budowaniu i monetyzacji baz mailingowych. Oferuje dotarcie do ponad
20 milionéw rekordow kontaktowych w obszarze b2c i b2b. Zapewnia mozliwo$¢ doktadnego
okreslenia i wybrania grupy docelowej (indywidualnie tworzony profil oraz ponad 150 gotowych
profili uzytkownikéw), ktéra powstaje na podstawie danych geograficznych i behawioralnych
oraz biezacego zachowania i preferencji uzytkownikdw w internecie. Spétka jest twodrcy i
wiascicielem narzedzia Expectus stuzgcego do weryfikacji i walidacji baz danych i formularzy
kontaktowych. Salelifter w swoim portfolio posiada réwniez projekt Monetyzuj.pl, ktéry oferuje
ustuge monetyzacji baz danych dla partneréw zewnetrznych.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki Salelifter spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig jest: PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI
INTERNETOWYMI (HOSTING) | PODOBNA DZIALALNOSC — 63.11.Z — wg klasyfikacji PKD
(2007).

Sektor dziatalnosci: e-mail marketing, bazy danych.
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Na dzien 30.06.2017 r. kapitat zaktadowy spétki Salelifter Sp. z 0.0. wynosit 50.000,00 z
(stownie: piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Kapitat zaktadowy dzielit sie na 1000 udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Spotka Salelifter jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.

Organami spofki Salelifter sa:

e Zgromadzenie Wspdlnikéw
e Zarzad

Organem kierujacym spétkg Salelifter Sp. z o0.0. jest dwuosobowy Zarzad. W sktad Zarzadu
wchodzg: Roman Grygierek — Prezes Zarzgdu oraz Dariusz Piekarski — Cztonek Zarzadu.

2.4. Mr Target Sp. z 0.0.

Mr Target to agencja reklamowa nowego typu. Agencja, ktéra zapewnia swoim klientom
budowe strategii obecnosci w ekosystemie digital. Mr Target realizuje projekty od generowania
i tworzenia tresci, kreacji wizerunku, opracowania strategii sprzedazy do planowania i zakupu
mediow digital. Mr Target posiada i rozwija wlasne narzedzia do optymalizacji kampanii online,
ich monitoringu i analizy jak np. aplikacja Go2Target jedyna na rynku mediowym aplikacja,
umozlwiajgca realizacje kampanii audience e-mailingowych. W ramach agencji funkcjonuje
réwniez, wyspecjalizowana dywizja Video Target, ktéra realizuje kampanie video
marketingowe z udziatem Celebrytéw, Video Blogerdw, YouTuberdw, taczgc nowe technologie
z kreatywnym i wizjonerskim podejsciem.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000387210.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki Mr Target spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig jest: DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM — 62.01.Z —
wg klasyfikacji PKD (2007).

Sektor dziatalnosci: e-mail marketing.
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Na dzien 30.06.2017 r. kapitat zakladowy jednostki zaleznej Mr Target wynosit 61.950,00 zt
(stownie: szescdziesigt jeden tysiecy dziewiecCset piecdziesigt ztotych 00/100). Kapitat
zaktadowy dzielit sie na 1239 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Spotka Mr Target Sp. z 0.0. jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.

Organami spofki sa:

e Zgromadzenie Wspdlnikéw
e Zarzad

Organem kierujgcym spotkg zalezng Mr Target Sp. z o.0. jest dwuosobowy Zarzad. W sktad
Zarzadu wchodzg: Jarostaw Nowak — Prezes Zarzgdu, Dariusz Piekarski — Cztonek Zarzadu.

2.5. Teletarget Sp. z o0.0.

Teletarget Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi w zakresie telefonicznej weryfikacji baz danych, realizacji
ankiet i badan telefonicznych oraz szeregu akcji informacyjnych i kampanii. Spétka Teletarget
Sp. z 0.0. wykorzystuje nowoczesne systemy call center zintegrowane z aplikacjami
oferowanymi przez SARE S.A. oraz jej spétkami zaleznymi. Dzieki tej wspétpracy catej Grupy
SARE S.A. Teletarget specjalizuje sie w budowie, weryfikacji i wzbogacaniu baz danych.
Ponadto Teletarget zajmuje sie projektowaniem i realizacjg dedykowanych kampanii
telemarketingowych, wykorzystujgc nowoczesne technologie call center oraz potencjat catej
Grupy Kapitatowej SARE S.A. Spotka Teletarget prowadzi réwniez projekty zwigzane z
windykacjg naleznosci na rzecz podmiotéw trzecich oraz na rzecz podmiotéw wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitatowe;.

Spotka Teletarget Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sgd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000489141.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki Teletarget spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig jest: PKD 82.20.Z DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH
(CALL CENTER).

Sektor dziatalnosci: Call center.

Na dzien 30.06.2017 r. kapitat zaktadowy jednostki zaleznej Teletarget Sp. z 0.0. wynosit
800.000,00 zt (stownie: osiemset tysiecy ztotych 00/100). Kapitat zaktadowy dzielit sie na
16000 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej 50,00 zt.
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Spotka zalezna Teletarget jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.

Organami spotki Teletarget sa:

e Zgromadzenie Wspdlnikéw
e Zarzad

Organem kierujacym spétkg Teletarget Sp. z 0.0. jest jednoosobowy Zarzad. W sktad Zarzadu
wchodzi: Dariusz Piekarski — Prezes Zarzadu.

2.6. SARE GmbH

Spotka SARE GmbH rozpoczeta dziatalnos¢ 29.06.2015 r. jako wiasny przedstawiciel (oddziat)
Grupy SARE na rynku niemieckim - w Niemczech jest oferowany petny zakres ustug Grupy
SARE. Spodtka obstuguje zaréwno nowych klientéw SARE jak i tych obecnych. SARE GmbH
wspierane jest przez specjalistdw z siedziby w Rybniku, jednak serwery z danymi
przechowywane sg w oddziale w Berlinie.

Spétka SARE GmbH jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000489141.

Przedmiotem dziatalnosci spétki SARE GmbH jest marketing internetowy i $wiadczenie ustug
w branzy IT, przetwarzania danych i telekomunikacji, wraz ze wszelkimi dziataniami stuzgcymi
temu celowi.

Sektor dziatalnosci: E-mail marketing.

Na dzieh 30.06.2017 r. kapitat zaktadowy jednostki zaleznej SARE GmbH wynosit 25.000,00
euro (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy euro 00/100). Kapitat zaktadowy dzielit sie¢ na 250
udziatéow, kazdy o wartosci nominalnej 100,00 euro.

Spétka zalezna SARE GmbH jest spotkg utworzong na czas nieokreslony.

Organami spétki SARE GmbH sa:

e Zgromadzenie Wspaolnikow
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e Zarzad

Organem kierujagcym spotkg SARE GmbH jest jednoosobowy Zarzad. W skiad Zarzadu
wchodzi: Dariusz Piekarski — Prezes Zarzadu.

2.7. MarketNews24 Sp. z 0.0.

Udziaty w Spotce MarketNews24 Sp. z 0.0. zostaty nabyte w dniu 05.07.2017 r.

MarketNews24 Sp. z o.0. to multimedialna agencja informacyjna specjalizujgca sie¢ w
wytwarzaniu i dystrybucji tresci multimedialnych. Codziennie do wspotpracujgcych z agencjg
Wydawcow agencja wysyta materiaty do publikaciji.

MarketNew?24 jest producentem tresci Video, specjalizujgcym sie w wytwarzaniu: newsow i
komentarzy rynkowych, relacji z eventéw i tematéw dziennikarskich, transmis;ji live, wywiadow
studyjnych, infografik, materiatdbw korporacyjnych i reklamowych (wewnetrzne i zewnetrzne).
MarketNews 24 jest jednoczesnie platforma dystrybuciji tresci. Agencja wspotpracuje z
najwiekszymi mediami w Polsce. Materiaty agenciji pojawiajg sie w wielu portalach i serwisach
branzowych. Agencja MarketNews 24 wspottworzy operacyjng taktyke komunikacyjng
partnerow publikacji, jednostkowo konsultuje komunikacje multimedialng; wspomaga procesy
marketingowe (Content Marketing, NativeAd) i public relations.

Spotka MarketNews24 Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIlIl Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem: 0000594666.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki MarketNews24 spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig jest: Dziatalno$¢ agencji informacyjnych — 63.91.Z wg klasyfikacji PKD
(2007)

Na dzien 30.06.2017 r. kapitat zaktadowy jednostki zaleznej MarketNews24 Sp. z 0.0. wynosit
5.100,00 zt (stownie: pie¢ tysiecy sto ztotych 00/100). Kapitat zaktadowy dzielit sie na 102
udziaty, kazdy o wartosci nominalnej 50,00 zt.

Spotka zalezna MarketNews24 jest spdtkg utworzong na czas nieokreslony.
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Organami spotki MarketNews24 sa:
» Zgromadzenie Wspolnikow

» Zarzad

Organem kierujgcym spétkg MarketNews24 Sp. z o.0. jest jednoosobowy Zarzad. W sktad
Zarzadu wchodzg: Rafat Mandes — Prezes Zarzadu.

3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SARE S.A.

Wyszczegdlnienie 01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016

PLN EUR PLN EUR

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 924 249 4690 928 15 651 557 3573007
Zysk (strata) na dziatalnosci 2 627 230 618 550 3098 045 707 235
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2628 818 618 924 2985 858 681 625
Zysk (strata) netto 1791725 421 840 2279 800 520 443
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 2291551 2291551 2247 241 2247 241
Zysk (str*ata) netto na akcje zwykig 078 018 1,01 0,23
(zt/euro)

01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-31.12.2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 13 636 501 3226 429 13530 322 3058 391
Aktywa obrotowe 16 691 776 3949 314 16 092 451 3637 534
Kapitat wtasny 24 106 817 5703 731 22 477 097 5080 718
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Zobowigzania dtugoterminowe 620 998 146 930 554 322 125 299
Zobowigzania krétkoterminowe 5600 462 1325083 6 591 354 1489 908
Wartosc*ksuggowa na akcje 10,52 2.49 9,81 2.22
(zt/euro)
01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przepiywy pienigzne netto z 802 992 189 055 -680 077 -155 251
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -813 911 -191 626 -1031 216 -235 411
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -188 130 44203 634 767 144 907
dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
- dla danych bilansowych 4,2265 4,4240 4,4255
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2474 4,3771 4,3805

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng
kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdlnych miesigcy danego okresu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej SARE S.A. zamykata sie
kwotg 30.328.277 zl, co stanowito wzrost wzgledem 31 grudnia 2016 roku o 2,38%. Wartos¢
kapitatu wtasnego zwigkszyta sie wzgledem 31 grudnia 2016 roku o 7,25% i stanowita na
koniec ostatniego analizowanego okresu 79,49% wszystkich pasywow. W okresie od 01
stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa SARE S.A. osiggneta zysk
netto w wysokosci 1.791.725 zt.

Aktywa trwate Emitenta na koniec | pétrocza 2017 roku wyniosty 13.636.501 zt, co oznacza
wzrost 0 106.179 zt w stosunku do 31 grudnia 2016. Aktywa obrotowe wyniosty 16.691.776 zt
na koniec badanego okresu w poréwnaniu do 16.092.451 zt na dzien 31 grudnia 2016 r. Udziat
aktywow trwatych w sumie bilansowej wyniost 44,96%. Wartos¢ zobowigzan spadia
0 12,93% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (tj. 0 924.216 zt). Pomimo
tych zmian struktura finansowania Spotki pozostata na zblizonym poziomie do roku
poprzedniego. Stopa zadtuzenia wyniosta na koniec badanego okresu 20,51% - jest zatem
nizsza niz na koniec 2016 roku (24,12%). Stosunek posiadanych aktywéw obrotowych do
wartosci ogélnego zadtuzenia powoduje, ze Grupa Kapitatowa charakteryzuje sie wysokimi
wskaznikami ptynnosci odnotowujgc ich staty wzrost. W | pétroczu roku 2017 przychody Grupy
Kapitatowej wzrosty 0 21,28% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (tj.
0 3.937.811 zt). Jednoczesnie koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 27,30% w stosunku
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do | poétrocza 2016 roku. Zysk netto za | potrocze roku 2017  wyniost
1.791.725 zt co oznacza rentownos¢ netto na poziomie 7,98%.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

4.1. Ryzyko zwigzane z konkurencjag

Spétka dominujaca oraz pozostate spotki Grupy SARE dziatajg w silnie konkurencyjnej branzy
o niskich barierach wejscia i potencjalnej nieograniczonej presji przedsiebiorstw, ulokowanych
poza granicami Polski, w tym w krajach o wysokiej dostepnos$ci konkurencyjnych cenowo kadr
programistycznych. Konkurencyjnos¢ oferty zalezy od wielu czynnikédw, w tym
rozpoznawalnosci marki, charakterystyki, jakosci i niezawodnosci ustug, w tym ich
innowacyjnosci, poziomu cen, skutecznosci zespotow sprzedazowych (dystrybuciji oferty) oraz
obstugi klienta. Podmioty z Grupy Kapitatowej SARE oferuje ustugi zarbwno w segmencie
jakosciowym, jak i niskobudzetowym. Nie mozna wykluczyé ryzyka nasilenia sie istniejgce;j
konkurencji ze strony dostarczycieli zaawansowanych narzedzi jakosciowych, jak i
bezptatnych. Istnieje ryzyko poszerzenia oferty i presji konkurencyjnej ze strony podmiotéow
trzecich, sprzedajgcych obecnie komplementarne czy uzupetniajgce wobec oferty spétek z
Grupy SARE rozwigzania. Istnieje takze ryzyko wejscia na rynek silnych i doswiadczonych lub
konkurencyjnych cenowo podmiotéw z kapitatem zagranicznym. Nasilenie konkurenc;ji
miatoby negatywny wptyw na przychody lub wyniki i perspektywy poszczegdinych spotek w
Grupie Kapitatowe;.

4.2. Ryzyko koniunktury w branzy reklamy internetowej

Grupa Kapitatowa koncentruje sie na segmencie reklamy internetowej. Branza reklamy, w tym
reklamy internetowej, jest silnie poddana wahaniom koniunkturalnym, wynikajgcym z istnienia
cykléw gospodarczych. Szybki wzrost gospodarczy mierzony wzrostem PKB przynosit wzrosty
tego rynku, natomiast samo spowolnienie wzrostu PKB powodowato w przesztosci gteboki
spadek wartosci wydatkéw reklamowych. Mimo, iz reklama w kanatach internetowych jest
najbardziej dynamicznie rozwijajacym sie segmentem branzy, nie mozna wykluczyé ryzyka
istotnego spadku popytu ze strony reklamodawcow w okresach pogorszonej koniunktury
gospodarczej. Taki spadek popytu spowodowatby zaostrzenie konkurencji (w tym cenowej) w
branzy, w ktérej dziatajg spotki z Grupy SARE, co mogtoby prowadzi¢ do spadku przychodéw
i pogorszenia sytuacji finansowej catej grupy kapitatowe;.

4.3. Ryzyko zwigzane z branzowymi regulacjami prawnymi

Spotka przestrzega w swej dziatalno$ci branzowych regulacji prawnych, z ktérych najwieksze
znaczenie maja:

- Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2014 r. poz.
1182 z p6zn.zm),

- Ustawa z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz.U. z 2014 poz. 827),

-  KSH,
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- Ustawa z dnia 18 lipca 2002 r. o swiadczeniu ustug drogg elektroniczng (Dz. U. z 2013
poz. 1422),

- Ustawa z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (Dz.U. z 2014 nr 0 poz. 243
z pézn. zm.),

- Ustawa z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji (Dz.U. 2003
nr 153 poz. 1503 z pézn. zm.)

oraz ustaw i rozporzgdzen regulujgcych rynki niektérych wrazliwych produktow i ustug (rynek
zywnosci, rynek uzywek: alkoholi papieroséw, rynek farmaceutyczny, rynek gier hazardowych.
Uregulowania dotyczg zarowno dopuszczalnosci reklamy, jak i procesu jej realizacji.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka naruszenia przez ktéra$ ze spotek w Grupie SARE przepiséow
prawa w zakresie roznych aspektow reklamy, w tym ustawy o ochronie danych osobowych.
Spdétki z Grupy SARE w swojej dziatalnosci otrzymuje, przechowuje i przekazuje dane
personalne o0s6b fizycznych oraz prawnych, bedacych adresatami korespondenciji
elektronicznej, wysytanej na zamowienie klientéw. Taka baza danych moze by¢ przedmiotem
naduzyé¢ ze strony Spéiki, jej klientdw, pracownikéw czy tez oséb trzecich, w tym kradziezy i
wykorzystania danych niezgodnie z interesem witascicieli adresow mailowych.

Istnieje ryzyko, ze w kampaniach reklamowych (polegajgcych na wysytce wiadomosci e-mail),
przeprowadzanych przez dang spoétke z Grupy dla klientéw, znajdag sie tresci zastrzezone
przepisami prawa, lub tez wysyike tresci zastrzezonych przepisami prawa przeprowadzg
klienci samodzielnie wysytajgcy wiadomosci za posrednictwem udostepnianego przez dang
spotke oprogramowania / narzedzi do e-mail marketingu. Zgodnie z przepisami polskiego
prawa w przypadku dziatalnosci polegajgcej na posredniczeniu w realizacji kampanii
reklamowych, za tre$¢ przekazu odpowiada Spétka, natomiast w przypadku udostepniania
oprogramowania - za wszelkie tresci, wysytane za pomocg Systemu SARE oraz za dobor
adresatéw tych tresci, odpowiadajg klienci Spotki. Jednakze zaistnienie opisanego wyzej
scenariusza moze wzbudzi¢ zainteresowanie organéw nadzoru oraz kontroli przestrzegania
prawa, atakze przetozy¢ sie na kontrole tychze instytucji w przedsiebiorstwie Spétki, w
zakresie zgodnos$ci Swiadczenia ustug z obowigzujgcymi regulacjami.

Opisane powyzej czynniki mogg miec istotny wptyw na wyniki i perspektywy przedsiebiorstw z branzy,
w tym na spotki z Grupy Kapitatowej.

4.4. Ryzyko zwigzane ze strukturg kosztéw rodzajowych

Znaczng czes¢ kosztow rodzajowych Grupy Emitenta stanowig kazdego roku koszty ustug
obcych oraz koszty osobowe (odpowiednio 65,71% oraz 26,20% kosztéw ogdtem w
pierwszym potroczu 2017 roku). Na koszty ustug obcych skfadajg sie gtdwnie koszty
niezbednej do prowadzenia dziatalno$ci infrastruktury IT (serwery, tgcza internetowe, sprzet
komputerowy itp.) oraz koszty ustug reklamowych, $wiadczonych przez wydawcow.
Kompetencje i zaangazowanie zespotu pracownikow oraz wspotpracownikow sg jednym z
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elementow przewagi konkurencyjnej Grupy Emitenta. Wzrost cen gtéwnych ustug czy kosztéw
osobowych moze spowodowac przejsciowy lub dlugotrwaty spadek rentownosci, a tym samym
wyniku finansowego i istotne pogorszenie perspektyw Grupy Emitenta.

4.5. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Elementem strategii Grupy SARE jest wydzielanie wiodgcych ustug do osobnych spétek w
obrebie wtasnej grupy kapitatowej. Komplementarna oferta spétek jest wzmacniana integracjg
i automatyzacjg na poziomie technologicznym. Dlatego tez SARE S.A. oraz inne spétki z Grupy
SARE zawierajg i bedg w przysziosci zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi —
transakcje w obrebie grupy kapitatowej. W opinii SARE transakcje z podmiotami powigzanymi
zawierane sg na warunkach rynkowych, prowadzona jest dokumentacja cen transferowych,
nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania ich rynkowego charakteru przez organy
podatkowe. Ewentualny wzrost obcigzen podatkowych mogitby mie¢ negatywny wptyw na
wyniki spotki SARE i catej Grupy Kapitatowe;.

4.6. Ryzyka dotyczgce naruszenia praw z zakresu witasnosci
intelektualnej

Spdétki w ramach Grupy Kapitatowej zaréwno tworzg i udostepniaja, jak i uzytkujg, tresci i
utwory objete ochrong wilasnosci intelektualnej, wtym oprogramowanie wiasne,
oprogramowanie podmiotéw trzecich, kreacje reklamowe. Emitent nie moze zagwarantowac,
ze sposoby ochrony praw wiasnosci intelektualnej, bedgcej w posiadaniu spétek z Grupy
Emitenta, bedg wystarczajgce, aby zapobiec ewentualnym prébom naruszeniu tych praw. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, ze powstrzymanie korzystania przez nieupowaznione osoby z praw
wiasnosci intelektualnej Emitenta okaze sie utrudnione Ilub niemozliwe. Nielegalne
wykorzystanie przyktadowo oprogramowania czy know-how Grupy SARE mogtoby
negatywnie wptyng¢ zaréwno na postrzeganie Grupy SARE, jak tez jej przychody, wyniki i
perspektywy.

Réwnoczeénie nie mozna wykluczyé ryzyka, ze podmioty trzecie mogg wystepowaé z
roszczeniami przeciwko Emitentowi w przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia praw
wiasnosci intelektualnej, przez nich posiadanych. Istnieje ryzyko, ze ewentualny spor sgdowy

mogtby obnizy¢ zaufanie klientéw do ustug Grupy SARE, spowodowac koniecznos¢ wyptaty
kar lub odszkodowan, a takze negatywnie wptyng¢ na wynik i perspektywy Grupy SARE.

4.7. Ryzyko zwigzane z korzystaniem z ustug podwykonawcoéw

Jednym z gtéwnych podwykonawcoéw Grupy SARE s3 tzw. wydawcy Internetowi, $wiadczacy
ustugi reklamowe dla spétek w Grupie Kapitatowej. Wydawcy realizujg zlecone przez Grupe

SARE wysyiki kampanii reklamowych do $cisle zdefiniowanych uzytkownikéw, ktorzy wyrazili
zgode na otrzymywanie informacji reklamowych drogg elektroniczna.

Nie mozna wykluczyé ryzyka dziatania niezgodnie z zaméwieniem Grupy SARE lub
zaniechania dziatania wydawcy-podwykonawcy, w tym ryzyka opéznienia wysyiki kampanii,
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dostarczenia kampanii do grupy uzytkownikdw o innej niz zlecona charakterystyce czy
liczebnosci, co wptynetoby na niezgodng z oczekiwaniami klienta realizacje zaméwionej

kampanii reklamowej. Wymienione powyzej czynniki mogtyby istotnie negatywnie wptyna¢ na
reputacje Grupy SARE.

4.8. Ryzyko zmiennosci otoczenia prawnego

W otoczeniu Grupy Kapitalowej mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, w tym
dotyczgcym prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, podatkéw, prawa pracy, roznych
aspektow reklamy. Moze to skutkowa¢ zmianami opfacalnosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, tworzy¢ nowe lub zamykaé istniejgce mozliwosci biznesowe (przyktadowo
wprowadzenie zakazu promowania produktow, ktérych reklamowanie obecnie jest
powszechne i ma duzy udziat w wydatkach na reklame ogdtem w danym roku). Dodatkowo
regulacje, dotyczace reklamy, w tym reklamy réznych grup produktéw, znajdujg sie w wielu
niepowigzanych aktach prawnych. Zmiany systemu prawnego, interpretacji poszczegoélnych
przepisow, praktyki sgdow w rozstrzyganiu sporow, mogg miec niekorzystny wptyw na wyniki
i perspektywy przedsiebiorstw, w tym na spotki z Grupy SARE.

4.9. Ryzyko znacznej zmiennosci technologii i trendéw

W branzy reklamy mozna obserwowac¢ zmiennosc trendéw rynkowych — wzrostu popularnosci
jednych form reklamy i spadku czy zaniku innych. Przykladowo systematycznie spada udziat
reklamy prasowej na rzecz reklamy w réznych kanatach nowych mediow (reklamy
internetowej) czy tez wudziat reklamy graficznej na rzecz reklamy w mediach
spotecznosciowych. Rynek reklamy reaguje tez na zmiany technologii, w tym zwigzanych z
wykorzystaniem Internetu, przechowywaniem i obrobkg danych, bezprzewodowym
przekazywaniem informacji itp. Nowe technologie mogg w krotkim czasie catkowicie zmieni¢
optacalnos¢ dotychczasowych modeli reklamy, a takze wykreowac nowe, nieistniejgce jeszcze
modele. Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i perspektywy
przedsiebiorstw z branzy, w tym na spétki z Grupy.

4.10. Ryzyko zwigzane z realizacja strategii/celami strategicznymi

Dtugoterminowa strategia rozwoju Spofki i catej Grupy SARE zaktada rozwdéj nowych ustug w
zakresie internetowej komunikacji, marketingu i wsparcia sprzedazy, istotne rozszerzenie
dziatalnosci prowadzonej za granicg oraz dostosowywanie struktur grupy kapitatowe;j.
Pomyslna realizacja strategii rozwoju uzalezniona jest od zdolnosci spétek z Grupy do
skutecznej adaptacji do zmiennych warunkéw branzy marketingu on line.

Istnieje ryzyko, ze strategia okaze sie nieefektywna czy tez dziatania podejmowane w celu jej
realizacji nie przyniosg planowanych efektéw. Nie mozna wykluczyé¢ ryzyka, ze rozpoznanie
potrzeb klientéw okaze sie nietrafne, a kierunki rozwoju, w tym wdrazanie nowych
funkcjonalnosci (technologicznych, marketingowych) niedopasowane w czasie, nieefektywne
cenowo czy w inny sposob nieudane. Wszystkie wymienione wyzej czynniki mogg miec istotny
negatywny wptyw na przychody, wyniki i perspektywy Spétki i Grupy SARE.
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4.11. Ryzyko sciggalnosci naleznosci

Spdétki z Grupy SARE swiadczg ustugi dla kilkuset klientéw réznej wielkosci, nalezgcych do
grona duzych, srednich i matych przedsiebiorstw z siedzibg w Polsce i w wielu krajach swiata,
postugujgcych sie na co dzien réznymi jezykami i odmiennymi systemami prawnymi. Obieg
dokumentacji, zwigzanej z naleznosciami, jak przystato na branze on line, odbywa sie
czesciowo za posrednictwem systemow elektronicznych i sieci Internet. Nie mozna wykluczy¢
ryzyka rozmaitych opoznien lub przesunie¢ w regulowaniu naleznosci przez klientéw spotek,
ewentualnej koniecznosci utworzenia odpisow aktualizacyjnych dla poszczegoinych
naleznosci czy wystgpienia naleznosci spornych. Pogorszenie sciggalnosci naleznosci
miatoby istotny negatywny wptyw na przychody, rentownos¢ i perspektywy poszczegoélnych
spotek oraz catej Grupy.

4.12. Ryzyko zwigzane z kadrag managerska i kluczowymi
pracownikami

Spdétki z grupy SARE opierajg swg dziatalnos¢ na ustugach, ponadto dziatajg w stosunkowo
mitodej i dynamicznie zmieniajgcej sie branzy, stad bardzo istotnym aktywem sg zasoby
ludzkie. Kompetencje i zaangazowanie kadry managerskiej oraz zespotu pracownikow i
wspétpracownikéw, w tym umiejetno$¢ nieustannego uczenia sie, otwarto$¢ na nowe
wyzwania, kreatywnos$¢ stanowig wazng czesS¢ przewagi konkurencyjnej Grupy SARE.
Ponadto Grupa SARE systematycznie powieksza zespodt, z uwagi na wprowadzanie nowych
ustug w spotce SARE i pozostatych spotkach zaleznych czy tez na rozwdj nowych spétek
zaleznych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka utraty kluczowych pracownikéw. Istnieje ryzyko wzrostu kosztow
osobowych w przypadku pilnej koniecznosci odbudowy czy rozbudowy kompetencji zespotu.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka trudnosci z pozyskaniem kompetentnych pracownikow na
stanowiska managerskie czy specjalistyczne. Takze utrata ktoregokolwiek z cztonkéw Zarzadu
mogtaby miec istotny negatywny wptyw na realizacje obranej strategii rozwoju, a takze
przychody, wyniki i perspektywy Spotki oraz Grupy SARE.

4.13. Ryzyko dopasowania oferty do znacznej zmiennosci
technologii i trendéw

Spotki z Grupy dziatajg w branzy, charakteryzujgcej sie duzg zmiennoscig trendéw rynkowych
oraz obstugujgcych reklame / pracujgcych na rzecz reklamy technologii, co jest szczegdlnie
widoczne w reklamie internetowej. Szybkie adaptowanie pomystéw czy wzorcéw z najbardziej
rozwinietych rynkéw, badanie mozliwosci zastosowania nowinek technologicznych, niskie
bariery wejscia przedsiebiorcow zagranicznych dodatkowo nasilajg obserwowang zmiennosc.
Zmiennos¢ technologii i trendéw pocigga zmiany standardéow $wiadczonych ustug oraz
potrzeb klientow.

Istnieje ryzyko zajscia takich zmian technologii lub trendéw, ktére mogg spowodowac spadek
zainteresowania potencjalnych klientéw ustugg e-mail marketingu lub tez istotny spadek cen
dostepu do tego narzedzia. Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze decyzje poszczegolnych spotek
w Grupie, co do zmiany oferty okazg sie w takiej sytuacji nietrafne, niedopasowane w czasie,
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nieefektywne cenowo czy w inny sposob nieudane. Istnieje ryzyko, ze srodki wydatkowane na
dopasowanie oferty i rozwdj nowych funkcjonalnosci nie przyniosg zaktadanej rentownosci w
planowanym czasie i nowe ustugi zostang wycofane. Wymienione czynniki mogg przetozy¢
sie na istotne zmniejszenie wysokosci przychoddw i wynikéw Grupy SARE.

4.14. Ryzyko zwigzane z zapewhnieniem ciggtosci dostarczania
ustug

Spotki z Grupy osiggajg przychody w formie optat za korzystanie z autorskiego
oprogramowania udostepnianego wytacznie poprzez sieC Internet (z poziomu przegladarki
internetowej). Réwniez kampanie reklamowe, realizowane przez spotki z Grupy, emitowane
sg w Internecie oraz z wykorzystaniem sieci Internet. Wobec powyzszego dziatalnosé¢ Grupy
uzalezniona jest od powszechnego, niezaktdconego i przewidywalnej jakosci dostepu do
Internetu (fgczy internetowych), zapewnianego przez zewnetrznych dostawcow. Trudnosci
zwigzane z zakidceniami spowodowanymi infrastrukturg techniczng mogag opézni¢ lub
uniemozliwi¢ swiadczenie ustug przez Grupe.

4.15. Ryzyko zwigzane z dziataniem sprzetu komputerowego i
oprogramowania

Dziatalno$¢ poszczegoélnych spétek z Grupy opiera sie w duzej mierze na réznego rodzaju
sprzecie komputerowym (podstawowy skfadnik aktywéw trwatych) i oprogramowaniu
(oprogramowanie wiasne, ujmowanym w wartosciach niematerialnych, stanowi istotng cze$¢
skonsolidowanej sumy bilansowej). Spotki z Grupy posiadajg wtasne serwery i sprzet
komputerowy, korzysta tez z ustug dostawcow zewnetrznych. Uszkodzenie lub awaria jednego
lub wielu urzadzen czy systemdw, w tym w wyniku zuzycia fizycznego czy przerwy w zasilaniu
w energie elektryczng, mogg spowodowac chwilowe lub diuzsze ograniczenie Swiadczenia
ustug, obnizenie ich jakosci w tym efektywnosci dla zleceniodawcow, czy tez uszkodzenie lub
zniszczenie czesci przechowywanych i przetwarzanych narzedzi i danych. Nie mozna tez
wykluczyé ryzyka wilamania do infrastruktury teleinformatycznej, kradziezy danych
teleinformatycznych lub paralizu sieci, co wigzatoby sie z zagrozeniem dla mozliwosci
Swiadczenia ustug przez dang spotke. Wymienione powyzej okolicznosci mogg mie¢ istotny
negatywny wptyw na przychody, wyniki i perspektywy Grupy.

4.16. Ryzyko kar umownych

Umowy zawierane przez dang spétke z Grupy z jej klientami mogg zawiera¢ standardowe lub
specyficzne warunki wspotpracy i kary umowne. Naruszenie przez Spotke warunkéw umowy
moze skutkowacC ograniczeniem lub zerwaniem wspotpracy z danym Kklientem, a takze
koniecznoscig zaptaty kar umownych. Ewentualne kary umowne, wyegzekwowane od
dostawcow i podwykonawcow, mogg nie pokrywacC kosztow kar, zaptaconych przez dang
spotke. Wymienione powyzej okolicznosci mogg miec istotny wptyw na wyniki i perspektywy
Grupy Kapitatowe;.
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4.17. Ryzyko zwigzane z testami na utrate wartosci

Zgodnie ze stosowang przez SARE S.A. oraz inne spétki w Grupie politykg rachunkowosci,
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Natomiast zgodnie z MSSF, w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, stosowanymi na potrzeby prospektu
emisyjnego, wartodci niematerialne w postaci autorskiego oprogramowania System SARE
zostat wyceniony w wartosci godziwej w korespondenciji z kapitatem zapasowym (z aktualizaciji
wyceny). Na dzien bilansowy 31.12.2011 r. System SARE zostat wyceniony na 5.577 tys. zt.

Nie mozna wykluczyc¢ ryzyka trwatej utraty wartosci w/w oprogramowania w wyniku testéw na
utrate wartosci aktywdw na dzien bilansowy, co mogtoby miec¢ istotny negatywny wptyw na
wyniki Spotki.

W przypadku rozwoju technologicznego moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z utratg wartosci
wycenianych systemoéw. Swiat Internetu rozwija sie bardzo szybko i powstawanie nowych
technologii moze sprawi¢, iz system nie bedzie juz tak atrakcyjny. Spétka niweluje to ryzyko
poprzez ciggty rozwoéj wszystkich swoich narzedzi i systemu.

4.18. Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Spéiki z Grupy prowadzg dziatalno$¢ w branzy reklamy internetowej, gdzie swiadczenie ustug
wymaga wysokiego poziomu zaufania odbiorcow. Zwigzane jest ono z przetwarzaniem danych
osobowych, danych sprzedazowych oraz wysytaniem réznego rodzaju korespondencji do
réznych grup odbiorcow. Ewentualne przypadkowe lub zamierzone ujawnienie przez dang
spétke danych, nalezacych do jej klientdw, moze spowodowaé obnizenie wiarygodnosSci tej
spotki lub catkowitg utrate zaufania u jednego lub wielu klientéw. Taka sytuacja miataby istotny
negatywny wptyw na generowane przychody, wyniki i perspektywy Grupy.

4.19. Ryzyko zwigzane z bledami ludzkimi

Spotki z Grupy $wiadczg ustugi gtdwnie w oparciu o wilasne oprogramowanie i projekty
kampanii reklamowych. Oprogramowanie jest systematycznie rozwijane, dodawane sg nowe
mozliwosci / funkcjonalnosci, w tym integracja z powszechnie dostepnymi systemami oséb
trzecich lub wewnetrznymi systemami klientéw. Kazda kampania wymaga indywidualnego
doboru narzedzi, formy, treéci (kreacji), grup docelowych, podwykonawcow i harmonogramu
dziatan.

Mimo dokfadania nalezytej starannosci, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia btedu
ludzkiego, powodujgcego wadliwe dziatanie oferowanych narzedzi czy nieprawidtowg obstuge
klienta w zakresie zamowionej kampanii reklamowej, co moze miec istotny negatywny wptyw
na postrzeganie Grupy i jej wyniki finansowe.
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4.20. Opis ryzyk oraz cele i metody zarzgdzania ryzkiem
finansowym

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta spotka, nalezg srodki pieniezne i
lokaty krotkoterminowe. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spétki
obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnosciag, ryzyko walutowe oraz
ryzyko kredytowe. Kierownictwo Spotki na biezgco weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — co zostato opisane ponizej. Spétka monitoruje rowniez ryzyko
cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spdétka nie zaciggneta kredytéw, jedynie udzielita pozyczek oprocentowanych.
Oprocentowanie pozyczek jest state, wiec eliminuje ryzyko zmiany stopy procentowej, jednak
gdyby taka zmiana nastgpita to wptyw jej na wynik jest nieistotny.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym
oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentéw.

Ryzyko cen towaréw

Zarzad rozpoznaje rowniez ryzyko cen swiadczonych ustug, jednak monitorujgc na biezgco
rynek i wprowadzajgc caly czas do oferty coraz wyzszej jakosci ustugi przeciwdziata
negatywnym zmianom cen.

Ryzyko walutowe

Spétka w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych
transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna
sprzedazy Ilub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny. Wielkos¢
transakcji sprzedazy wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki
operacyjnej dokonujgcej sprzedazy nie przekracza 5 % zawartych przez Spotke transakciji,
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podczas gdy udziat transakcji kosztowych wyrazonych w walutach obcych nie przekracza 5%
transakcji kosztowych.

Ryzyko kredytowe

W spétce stosowane sie zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem kredytowym.
Spotka zawiera transakcje wylgcznie z firmami o stabilnej sytuacji finansowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie spdtki na
istotne ryzyko niesciggalnych naleznosci wptywajgce na utrate pltynnosci Spoétki jest
nieznaczne. W ramach statych obowigzkéw pracownicy Spotki dokonujg monitoringu
naleznosci i w okreslonych sytuacjach podejmujg niezbedne dziatania majgce na celu
zabezpieczenie sptywu naleznosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku ptynnosci poprzez biezacg analize stanu $rodkow
finansowych, uwzgledniajgc terminy wymagalno$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywoéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Spotki jest
utrzymywanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania.

5. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej SARE, w tym w
wyniku polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostkg dominujaca, ktéry na podstawie
obowigzujagcych go przepisdw nie ma obowiazku lub moze nie
sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji

Na dzienn opublikowania niniejszego raportu okresowego, struktura Grupy Kapitatowej
przedstawia sie nastepujgco:
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Powigzania kapitatlowe SARE S.A.

Udziat Emitenta w kapitale
zakladowym oraz gtosach na
Spoétka zgromadzeniu
wspolnikéw/majatek
zatozycielski

INIS Sp. z 0.0.

Mr Target Sp. z 0.0.

Teletarget Sp. z o.0.

SARE GmbH

Salelifter Sp. z 0.0. (posrednio poprzez INIS)
Fundacja FORCE

MarketNews24 Sp. z o.0.

Zrédto: Emitent

Spotka INIS Sp. z o0.0. posiada 99% udziatébw w
zgromadzeniu wspolnikéw spétki Salelifter Sp. z o.0.

90%
90%
100%
100%
89,10%
50%

83,35%

SARE N5

czysty zysk

Metoda
Konsolidacji

Petna

Petna

Petna
Niekonsolidowana

Petna
Niekonsolidowana

Niekonsolidowana

kapitale zaktadowym oraz gtosach na
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mr Tardet

AST b

teletarget

SARE S5

way to sell

100%

SARE 72

Ay 10 55

SARE GmbH

sale

Zrédto: Emitent

W dniu 05.07.2017 r. Emitent nabyt 85 udziatbw w spodtce Marketnews24 Sp. z o.0.
stanowigcych 83,35% kapitatu zaktadowego tej spofki, za tgczng kwote 270.000,00 zt (stownie:
dwiescie siedemdziesiat tysiecy ztotych). Spotka Marketnews24 Sp. z 0.0. specjalizuje sie w
produkcji oraz dystrybucji video, a zakup jej udziatdw przez Emitenta jest wynikiem realizacji
postanowien Strategii Korporacyjnej Grupy SARE S.A. dotyczacych rozwoju w obszarze
video.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikoéw zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych biezgcego okresu sprawozdawczego.
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7. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania raportu
poéirocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z otrzymanymi przez Spétke informacjami oraz publikowanymi raportami w zakresie
zmian wiasnosci znacznych pakietéw akcji nastgpita zmiana polegajgca na nabyciu znacznego
pakietu akcji Emitenta przez PETROVASKO LTD.

Zmiana dotyczy nabycia w dniu 16.01.2017 r., 240.719 akcji Emitenta i jednoczesnego
przekroczenia progu 10% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu SARE S.A.
Przedmiotowe akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowig 10,50% ogétu akcji i
uprawniajg do 10,50% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przekroczenie 10% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
nastgpito w wyniku nabycia przez PETROVASKO LTD 240.719 akcji, stanowigcych 10,50%
udziatu w kapitale zaktadowym Spdiki, na podstawie umowy zawartej w dniu 30.12.2016 r.
poza rynkiem regulowanym i przeniesienia akcji pomiedzy rachunkami w dniu 16.01.2017.

Jednoczesnie ponizej prezentujemy wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien 30 czerwca 2017 r.

Akcjonariat SARE S.A.

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
WS Investments Limited 801544 801544 34,98% 34,98%
Tomasz Pruszczynski 595530 595530 25,99% 25,99%
Petrovasko Ltd 240719 240719 10,50% 10,50%
Damian Rutkowski 135200 135200 5,90% 5,90%
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Vasto Investment s.a.r.l. 122138 122138 5,33%
Pozostali 396420 396420 17,30%
Suma 2.291.551 2.291.551 100,00%

Zrédfo: Emitent

Akcjonariat SARE S.A. na dzien sporzadzenia raportu pétrocznego:

|
17,30%
34,98% m
5,33% u
5,90% . u
10,50% \ ' 25 995 Pozostal

Zrédfo: Emitent

SARE Y72

czysty zysk

5,33%
17,30%
100,00%

WS Investments Limited
Tomasz Pruszczynisk
Petrovasko Ltd

Damian Rutkowski

Vasto Investment s.a.rl.
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8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzieh
przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu SARE S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcje Emitenta byly w posiadaniu nastepujgcych cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej:

Liczba akcji na dzien Liczba akcji

Czionek Rady Nadzorczej/Zarzadu sporzadzenia na dzien
raportu 23.05.2017 r.
Tomasz Pruszczynski 595 530 595 530
Dariusz Piekarski 44 310 44 310
Przemystaw Marcol 1076 1076

Zrédto: Emitent
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9. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatdbw wlasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta, b) dwu Iub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan 1 grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania

Aktualnie nie toczg sie¢ zadne postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta

W okresie objetym raportem Emitent ani jego podmiot zalezny, nie zawarli umow z podmiotami

powigzanymi, poza transakcjami typowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki, wynikaty wprost z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.
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11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od
niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta

W 1 péitroczu 2017 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne, nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki czy gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie tgczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita rownowartosc
co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Do najwazniejszych zdarzen, ktére wptynety na dziatalnosé operacyjng i wyniki finansowe
Spotek z Grupy SARE nalezaty:

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta

W dniu 12 stycznia 2017 r. nastgpita zmiana w sktadzie Rady Radzorczej Spotki. Uchwatg
Walnego Zgromadzenia SARE S.A. odwotano Pana Jerzego Sliwe z petnienia funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej Spétki. Jednoczesnie, uchwatg Walnego Zgromadzenia powotano na
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wiodzimierza Stanczaka. Obecnie w sktad Rady Nadzorczej
Emitenta wchodzg: Dorota Szlachetko-Reiter, Ewa Batdyga, Krzysztof Kaczmarczyk,
Wojciech Mréz, Tomasz Pruszczynski, Wtodzimierz Stanczak i Krzysztof Wisniewski.

Emitent informowat o powyzszych zdarzeniach w raporcie biezgcym nr 04/2017 z dnia
12.01.2017 .
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Nabycie znacznego pakietu akcji

Dnia 27.01.2017 r. Zarzad Spotki SARE S.A. otrzymat zawiadomienie od Silver Heritage
Foundation o posrednim nabyciu akcji Emitenta. Zawiadomienie dotyczyto posredniego
nabycia w dniu 16.01.2017 r., 180.732 akcji Emitenta, stanowigcych 7,89% ogotu akcji Spofki
i 7,89% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co jest rbwnoznaczne
z przekroczeniem przez Silver Heritage Foundation ponad 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu SARE S.A.

Powyzsze przekroczenie nastgpito w wyniku bezposredniego nabycia 240.719 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 10,50% ogétu akcji oraz 10,50% w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przez spétke zalezng od

Silver Heritage Foundation, tj. Petrovasko Limited, na podstawie umowy zawartej 30 grudnia
2016 r. poza rynkiem regulowanym i przeniesienia akcji pomiedzy rachunkami w dniu 16
stycznia 2017 r. Przed wyzej wymienionym nabyciem Silver Heritage Foundation nie
posiadata, bezposrednio badz posrednio zadnych akcji Spétki ani prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Emitent informowat o tym w raporcie ESPI 09/2017 z dnia 27.01.2017 r.

Zmiana polityki dywidendowej SARE S.A.

W zwigzku z zatwierdzeniem przez Rade Nadzorczg SARE S.A. w dniu 31.01.2017r.
Strategii Korporacyjnej Grupy Kapitatowej SARE S.A. zmianie ulegta polityka dywidendowa
Spofki, ktora zgodnie z trescig Strategii przedstawia sie nastepujgco:

»Zasadg polityki dywidendowej SARE S.A., co do wyptaty dywidendy, jest realizowanie wyptat
stosownie do wielkosci wypracowanego zysku netto i mozliwosci Spotki. Zarzad SARE S.A,,
przy podejmowaniu decyzji dotyczacej rekomendacji wyptaty dywidendy, bedzie brat pod
uwage, w szczegolnosci biezgcg i przysztg sytuacje finansowag Spotki, jej cele strategiczne
oraz koszt i mozliwosci pozyskania finansowania.”

Emitent informowat o powyzszych zdarzeniach w raporcie biezgcym nr 10/2017 z dnia
31.01.2017r
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Przyjecie Strategii Korporacyjnej Grupy SARE na lata 2017- 2019

W dniu 31.01.2017 roku podjeta uchwate w przedmiocie zatwierdzenia Strategii Korporacyjnej
Grupy SARE na lata 2017-2019.

Przygotowana Strategia Grupy SARE jest odpowiedzig na silnie dziatajacg konkurencje w
branzy, ktéra zalezy od wielu czynnikéw, w tym od rozpoznawalnosci marki, charakterystyki,
jakosci i niezawodnosci ustug, w tym ich innowacyjnosci, poziomu cen, skutecznosci
zespotdw sprzedazowych (dystrybucji oferty) oraz obstugi klienta.

Emitent informowat o powyzszych zdarzeniach w raporcie biezgcym nr 11/2017 z dnia
31.01.2017 r.

Umowy istotne

W zwigzku z dokonaniem tgcznego rozliczenia wszystkich transakcji spotek z Grupy SARE
z domami mediowymi Grupy WPP z siedzibg w Londynie, zawartych w roku 2016, suma tych
transakcji w podanym okresie, przekroczyta 10% skonsolidowanych przychodéw Grupy
Kapitatowej SARE za cztery ostatnie kwartaty i wyniosta 4 073 680,08 zt. Przedmiot uméw z
domami mediowymi Grupy WPP obejmuje gtéwnie ustugi przewidujgce wysytke maili,
kampanie marketingowe i retargetingowe.

Warunki uméw i zamowien zawartych miedzy ww. podmiotami nie odbiegaty od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Emitent informowat o powyzszych zdarzeniach w raporcie biezgcym nr 13/2017 z dnia
01.03.2017r.

Wyptata dywidendy ze spétki zaleznej INIS Sp. z o.0.

W dniu 8 maja 2017 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej INIS Sp. z o.o.
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok obrotowy, trwajgcy od dnia 1 stycznia 2016 r.
do dnia 31 grudnia 2016 r, w kwocie 1 100.000,00 zt.

Wyptata dywidendy ze spofki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast
nie wptyneta na wynik skonsolidowany.

Emitent informowat o tym w raporcie ESPI 17/2017 z dnia 08.05.2017 r.
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Wyplata dywidendy ze spotki zaleznej MrTarget Sp. z o.o.

W dniu 10 maja 2017 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki zaleznej MrTarget Sp. z
0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok obrotowy, trwajgcy od dnia 1 stycznia 2016
r. do dnia 31 grudnia 2016 r, w kwocie 500.000,00 zt.

Wyptata dywidendy ze spétki zaleznej miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast
nie wptynefa na wynik skonsolidowany.

Emitent informowat o tym w raporcie ESPI 18/2017 z dnia 10.05.2017 r.

Zawarcie listu intencyjnego

Dnia 08.06.2017 r. Zarzagd SARE poinformowat o podpisaniu przez Xevin Consulting Limited
listu intencyjnego, na mocy ktérego Strony wyrazity wole w zakresie prowadzenia negocjacji
zmierzajgcych do zawarcia umowy, ktérej przedmiotem bedzie transakcja nabycia przez
Spoétke aktywow Gadu—Gadu, tj. m. in. sprzetu serwerowego, komunikatora Gadu-Gadu,
domeny internetowej gg.pl oraz gadu-gadu.pl, prawa wiasnosci do znakéw towarowych Gadu-
Gadu oraz prawa wtasnosci do logotypow Gadu-Gadu.

Zgodnie z trescig listu intencyjnego, strony potencjalnej transakcji zamierzajg w dobrej
wierze prowadzi¢ negocjacje w celu ustalenia ostatecznych warunkéw transakcji nabycia
rzeczonych aktywow, satysfakcjonujgcych dla obydwu stron. Strony zadeklarowaly chec
przeprowadzenia transakcji do dnia 30.09.2017 r., a Xevin Consulting Limited zobowigzat sie
dodatkowo, w okresie obowigzywania listu intencyjnego, nie prowadzi¢ rozméw w przedmiocie
zbycia aktywow Gadu-Gadu, z jakimkolwiek innym podmiotem. Jednym z warunkéw realizacji
transakcji jest uzyskanie przez Strony wszelkich niezbednych zgdéd i zezwolen, w
szczegolnosci zgdd organdw korporacyjnych kazdej ze Stron.

Emitent informowat o powyzszych zdarzeniach w raporcie biezgcym nr 21/2017 z dnia
08.06.2017 r.

Nabycie udziatéw w spoétce Marketnews24 Sp. z o.0.

W dniu 05.07.2017 r. Emitent nabyt 85 udziatbw w spétce Marketnews24 Sp. z o.0.
stanowigcych 83,35% kapitatu zaktadowego tej spotki, za tgczng kwote 270.000,00 zt (stownie:
dwiescie siedemdziesiat tysiecy ztotych). Spdtka Marketnews24 Sp. z 0.0. specjalizuje sie w
produkcji oraz dystrybucji video, a zakup jej udziatéw przez Emitenta jest wynikiem realizacji
postanowien Strategii Korporacyjnej Grupy SARE S.A. dotyczgcych

rozwoju w obszarze video.
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13. Znaczace umowy zawarte przez Spotke w | pétroczu 2017 r.
oraz zawarte po zakonczeniu tego okresu lecz przed dniem
sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Zawarcie listu intencyjnego

Zarzad Spotki SARE S.A. dnia 08.06.2017 otrzymat informacje o podpisaniu przez Xevin
Consulting Limited, listu intencyjnego, na mocy ktérego Strony wyrazity wole w zakresie
prowadzenia negocjacji zmierzajgcych do zawarcia umowy, ktérej przedmiotem bedzie
transakcja nabycia przez Spétke aktywow Gadu-Gadu, tji. m. in. sprzetu serwerowego,
komunikatora Gadu-Gadu, domeny internetowej gg.pl oraz gadugadu.pl, prawa witasnosci do
znakow towarowych Gadu-Gadu oraz prawa wtasnosci do logotypow Gadu-Gadu.

Zgodnie z trescig listu intencyjnego, strony potencjalnej transakcji zamierzajg w dobrej
wierze prowadzi¢ negocjacje w celu ustalenia ostatecznych warunkéw transakcji nabycia
rzeczonych aktywow, satysfakcjonujgcych dla obydwu stron.

Strony zadeklarowaty che¢ przeprowadzenia transakcji do dnia 30.09.2017 r., a Xevin
Consulting Limited zobowigzat sie dodatkowo, w okresie obowigzywania listu intencyjnego, nie
prowadzi¢ rozméw w przedmiocie zbycia aktywow Gadu-Gadu, z jakimkolwiek innym
podmiotem. Jednym z warunkéw realizacji transakcji jest uzyskanie przez Strony wszelkich
niezbednych zgdd i zezwolenh, w szczegdlnosci zgdd organdw korporacyjnych kazdej ze Stron.

Nabycie udzialéw w spoétce Marketnews24 Sp. z o.0.

W dniu 05.07.2017 r. Emitent nabyt 85 udziatbw w spétce Marketnews24 Sp. z o.0.
stanowigcych 83,35% kapitatu zaktadowego tej spotki, za tgczng kwote 270.000,00 zt (stownie:
dwiescie siedemdziesiat tysiecy ztotych). Spétka Marketnews24 Sp. z 0.0. specjalizuje sie w
produkcji oraz dystrybucji video, a zakup jej udziatéw przez Emitenta jest wynikiem realizacji
postanowien Strategii Korporacyjnej Grupy SARE S.A. dotyczacych rozwoju w obszarze
video.
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14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg miaty
wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Wsréd podstawowych czynnikdéw, mogacych w ocenie Spétki mie¢ wptyw na osiggniete w
przyszitych kwartatach wyniki finansowe, nalezy wymienié:

a) czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

— rozwdj autorskich systeméw i ich funkcjonalnosci poprawiajgcych atrakcyjnosc
oferty dla klientow,

— konsekwentnie realizowana strategia rozwoju przez Zarzady spoétek z Grupy
Kapitatowej SARE, oparta o innowacyjne podejscie do oferowanych ustug,

— realizacja rozpoczetych  projektéw w  Grupie SARE: Zrabatowani.pl,
Rynekfinansowy, Power WiFi - w trakcie zmiany modelu biznesowego (realizacja
projektu rozpocznie sie w 3 kwartale 2017 r.)

— powiekszanie portfolio ustug o oferte z zakresu mobile, web analityki, video, dziatan
windykacyjnych

— ekspansja zagraniczna ustug Grupy SARE,

— dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowe;j,

— wazrost wiarygodnosci i rozpoznawalnosci, uzyskany dzieki ciggtemu zwiekszaniu
sie skali dziatalnoéci i wejsciu na rynek gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych.

b) czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

— koniunktura gospodarcza - rosngca koniunktura  skutkuje  wzrostem
zapotrzebowania na ustugi Emitenta,

— wzrost rynku marketingu internetowego — do 2020 r. najszybciej w ujeciu
globalnym rozwija¢ sie bedzie reklama w Internecie, $redniorocznie w tempie 11%?;
specjalisci PwC szacujg, ze do 2020 roku udziat reklamy internetowej w Polsce
zréwna sie z udziatem reklamy telewizyjnej?,

— ksztattowanie sie popytu na produkty zwigzane z e-marketingiem,

— zmiany w branzowych regulacjach prawnych, takich jak ustawa o ochronie danych
osobowych, ustawa o prawach konsumenta, ustawa o swiadczeniu ustug drogg
elektroniczng, mogace wptywac na sposéb dziatania oraz koszty Emitenta,

— dostepno$¢ na rynku pracy specjalistow w dziedzinie programowania i marketingu
internetowego. Mozliwo$¢ pozyskania wysoko wykwalifikowanej kadry ma
bezposrednie przetozenie na efektywnos¢ pracy,

— stale rosngca populacja ludzi korzystajgcych z Internetu a w szczegolnosci z kont
mailowych,

L http://www.pwe.pl/pl/media/2016/2016-09-13-prognoza-rozwoju-sektora-mediow-i-rozrywki-w-polsce-i-na-
swiecie-do-2020.html

2 http://www.pwc.pl/pl/publikacje/2016/entertainment-and-media-outlook-2016-2020-polska-perspektywa-
pwc.html
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— dziatania konkurencji, ktéra nieprzerwanie rozwija swoje produkty i prowadzi walke
0 rynek,

— zapotrzebowanie rynku na dziatania w modelu marketingu efektywnosciowego, co
skutkuje zwiekszonym zainteresowaniem na ustugi Mr Target oraz INIS,

— stale rosngce zainteresowanie materiatami wizualnymi (video, reklama display),

— w przypadku zidentyfikowania innych obszaréw branzy reklamy internetowej o
atrakcyjnych parametrach rozwoju i mozliwosciach zdobycia rozpoznawalnej pozycji w
okreslonym obszarze segmentu rynku, Zarzad spétki dominujgcej nie wyklucza dalszej
rozbudowy Grupy Kapitatowej SARE S.A. o podmioty, ktérych oferowane ustugi bytyby
komplementarne z dotychczas Swiadczonymi ustugami.
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15. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace poéirocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych,
Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skroécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozeh i ryzyka.

Rybnik, 25.08.2017 r.

Dariusz Piekarski

Prezes Zarzadu SARE S.A.

Przemystaw Marcol

Cztonek Zarzgdu SARE S.A.

Krzysztof Zawadzki

Cztonek Zarzadu SARE S.A.
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16. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (tj. Dz. U. z 2014 r, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglgdu sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu srédrocznego skroconego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i
biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat
wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 19/17 z dnia 19 czerwca 2017 roku. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Rybnik, 25.08.2017 r.

Dariusz Piekarski

Prezes Zarzadu SARE S.A.

Przemystaw Marcol

Cztonek Zarzgdu SARE S.A.

Krzysztof Zawadzki

Czionek Zarzadu SARE S.
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finansowego Grupy Kapitatowej

SARE S.A. na dzien 30.06.2017 r.
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Grupa Kapitatlowa SARE S.A.

Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pésn. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
Zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione, W Zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania
na temat tego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego Sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzic, ze zataczone érédroczne skrécone skonsolidowane Sprawozdanie finansowe nie zostato
Sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczosc finansowa ogtoszonego w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej.

Data raportu: Warszawa, 28 sierpnia 2017 r.

Kluczowy Biegty Rewident Dziatajacy w imieniu:

f} Instytut Studiow Podatkowych
'\f Modzelewski i Wspélnicy
i - AUDYT Sp. z 0.0.,
Warszawa, ul. Kaleriska 8

Nr ewidencyjny 2558
Jarostaw Stefaniak
Biegly Rewident Jarostaw Stefaniak
Nr ew. 10832 Wiceprezes Zarzadu
Biegly Rewident

Nr ew. 10832

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z o.0. 3
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego dla
SARE S.A. na dzien 30.06.2017 r.




SARE S.A.

Wprowadzenie
Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego s$rddrocznego sprawozdania finansowego Sare S.A. z siedziba
w Rybniku przy ulicy Raciborskiej 35a. na ktore skladaja sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2017 r., ktdre po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie suma 13.250.284 zi,
3. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. wykazujace:
a. zysk netto w kwocie 831.377 zt,
b. catkowite dochody w kwocie 831.377 o,

4, sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017
r., wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 831.377 zi,
5. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r., wykazujace
zwiekszenie netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote
779.592 zi,
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

(..srodroczne sprawozdanie finansowe ™).

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie srodrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat $rodrocznego sprawozdania finansowego

na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwala nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na Kkierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm. Na skutek tego przeglad nie

wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie



SARE SIAI

badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego

sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego
1jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 30.06.2017 r. oraz jei wyniku
finansowego za okres od 1.01.2017 r. do 30.06.2017 r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci.

Data raportu: 23.08.2017 r.

(Jarostaw Stefaniak,
k]gzowy biegly rewident, nr. 10832)

Dzialajacy w imieniu:

Instytut Studiéw Podatkowych

Modzelewski i Wspdlnicy-AUDYT Sp. z 0.0., Warszawa
ul. Kalenska 8

Nr ewidencyjny 2558
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czysty zysk

SARE SA
ul. Raciborska 35a
44 - 200 Rybnik

relacjeinwestorskie@sare.pl
www.saresa.pl

Rybnik 5 wrzesnia 2017 r.
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