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1. PODSTAWOWE DANE O GRUPIE EMITENTA NA DZIEN 31.03.2023 R.

NAZWA SPOLKI DOMINUJACEJ Digitree Group S.A.
SIEDZIBA Ul. Raciborska 35a, 44-200 Rybnik
KONTAKT TELEFONICZNY +48 32 42 10 180
ADRES E-MAIL relacjeinwestorskie@digitree.pl
ADRES WWW www.digitree.pl
REGON 240018741
NIP 642-28-84-378
Konrad Zaczek — Prezes Zarzadu
SKLAD ZARZADU EMITENTA Przemystaw Marcol — Cztonek Zarzadu
Wiktor Mazur — Cztonek Zarzagdu
Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Gérka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
SKLAD RADY NADZORCZEJ Tomasz Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej
EMITENTA tukasz Hotubowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Jaskolski - Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Wolny — Czionek Rady Nadzorczej*

*16.03.2023 r. Zarzgd Spoétki Digitree Group S.A. poinformowat, ze do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Wojciecha
Wolnego. Powotanie nastgpito w drodze kooptacji dokonanej przez Rade Nadzorczg Emitenta, na mocy § 16 ust. 6 Statutu Spofki.
Zgodnie §16 ust. 6 Statutu Spotki nowo powotany Cztonek Rady Nadzorczej bedzie sprawowac czynno$ci do czasu dokonania
wyboru Cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz przez okres trzech miesiecy od daty kooptacji
albo do dnia uptywu kadencji Rady Nadzorczej, w zalezno$ci ktéry z tych terminéw uptynie jako pierwszy.

Grupa Kapitatowa Digitree Group (zwana dalej ,Grupg” lub ,Grupg Kapitatowg”) dostarcza efektywne
rozwigzania digitalowe, ktére dzieki swojemu kompleksowemu charakterowi, odpowiadajg na potrzeby
naszych partneréw we wszystkich obszarach biznesu cyfrowego. Oferowane rozwigzania realizowane
sg dzieki autorskim narzedziom technologicznym, partnerstwu z globalnymi liderami technologii,
wiasnym zasobom bazodanowym oraz wiedzy specjalistow.

Grupa Digitree Group jest Grupg Kapitalowg z 18-letnim technologicznym doswiadczeniem w
budowaniu efektywnych narzedzi digitalowych, stuzacych w szczegdlnosci wsparciu proceséw
sprzedazy u Klientéw Grupy, w tym za pomocg znanych nam intencji zakupowych oraz zainteresowan
i zachowan uzytkownikéw Internetu. Potrafimy je analizowac, wycigga¢ wnioski, tworzy¢ rekomendacje
i personalizowac dziatania. Doradzamy najskuteczniejsze narzedzia i rozwigzania, a odradzamy te
mniej efektywne dla danego rodzaju biznesu. Prowadzimy naszych Klientéw od celu po efekt, biorgc
tym samym odpowiedzialno$¢ za realizowane przez nas dziatania.
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Grupa oferuje swoje ustugi czterem podstawowym segmentom Klientow:

1. BIZNES ENTERPRISE - najbardziej wymagajgcym i najwiekszym partnerom biznesowym
proponowane sg dedykowane ustugi wdrozeniowe i eksperckie, dzieki czemu maksymalizujemy efektyw
obszarach szczegdlnie waznych dla kazdego z nich. Do kluczowych inicjatyw strategicznych
w ramach tego segmentu nalezy SARE Automation — unikatowe i zaawansowane rozwigzania
marketing automation wraz z petng analitykg ich efektywnosci oraz Magento Commerce -
projektowanie, tworzenie i wdrazanie sklepéw internetowych na platformy e-commerce.

2. E-COMMERCE 360’ — dostarczamy zaréwno pojedyncze narzedzia, jak rowniez budujemy cate
ekosystemy, obejmujgce tworzenie platform e-commerce, narzedzi marketing automation, strategii
pozyskiwania ruchu oraz zatrzymania dotychczasowych klientéw. Ponadto, budujemy takze catosciowag
strategie e-commerce’owa, wigczajgc w to integracje z kluczowymi marketplace’ami (platformami
gromadzacymi w jednym miejscu duzag liczbe produktéw, pochodzacych od zréznicowanych
dostawcow) w Polsce i za granicg. Dzieki temu optymalizujemy catos¢ aktywnosci klienta w e-commerce
w jednym miejscu. Dostosowujemy nasze dziatania do biezgcej sytuacji bizneséw, poniewaz rozumiemy
cato$¢ narzedzi e-handlu, a takze posiadamy szeroki wachlarz wtasnych rozwigzan. Do kluczowych
inicjatyw w tym zakresie nalezy: E-commerce One-Stop-Shop — wszystkie produkty Grupy oferowane
w ramach wspodlnej oferty przez dedykowany zespét strategicznej sprzedazy grupowej oraz Digitree
E-commerce Consulting - ustugi audytu i rekomendaciji ekosystemu dla branzy e-commerce.

3. BIZNES  SREDNI | MALY (SME) -  dostarczamy  gotowe  rozwigzania
(w tym zwilaszcza abonamentowe) dla klientéw mniejszych, nie wymagajgcych specjalnych,
dedykowanych wdrozen, ale chcgcych korzysta¢ z narzedzi technologicznych, ktére bazujg na tych,
stworzonych dla najwigkszych klientéw Grupy (nalezgcych do segmentu Enterprise).

4. DOMY MEDIOWE | AGENCJE - Grupa proponuje w tym segmencie produkty mediowe w oparciu
o rézne modele rozliczeniowe z wykorzystaniem zaawansowanych narzedzi machine learning i Al
(sztuczna inteligencja), gwarantujgcych efektywnos$¢ prowadzonych kampanii. Do gtéwnych inicjatyw
w ramach tego segmentu nalezg: Data Warehouse, Data Drive Media, E-mail Retargeting,

Tym samym nasza Grupa Kapitalowa generuje sprzedaz i dostarcza danych kontaktowych do
potencjalnych klientéw (tzw. leady sprzedazowe), precyzyjnie dociera do wyznaczonych grup
docelowych, wykorzystujgc dane i sztuczng inteligencje, dostarcza narzedzia do e-mail marketingu
i marketing automation, skutecznie wdraza sklepy e-commerce na platformy Magento2 czy PrestaShop.
Ponadto, zajmujemy sie doradztwem strategicznym w Internecie, dostarczamy efektywne media
reklamowe, wykorzystujemy algorytmy machine learning, preznie dziatamy w zakresie Google Shopping
Ads oraz monetyzujemy bazy e-mailingowe i ruch na stronach www. Jestesmy partnerem, ktory
kompleksowo wdraza rozwigzania digital marketingowe: od wdrozenia dopasowanej do potrzeb
platformy, przez niezbedne know-how dotyczace tego, jak za pomocg tej platformy osiggaé zamierzone
cele (np. sprzedaz na okreslonym poziomie) w sposdb jak najbardziej zautomatyzowany, szybki
i efektywny.

W ramach naszej Grupy Kapitatowej czynnie dziatajg obecnie nastepujgce spdétki: Digitree Group S.A.
— spoétka dominujgca (,Spotka”, Emitent’) oraz spétki zalezne, tj.. JU: sp. z o.0. (,,JU:”), Sales
Intelligence sp. z 0.0. (,,Sales Intelligence”), Fast White Cat S.A. (,FWC”), INIS sp. z o.0. (,,INIS”),
Salelifter sp. z o.0. (,,Salelifter”’) i Marketplaceme sp. z o.0. (,,Marketplaceme”). Ich dziatalnos¢
zostata na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2023 roku podzielona
na pie¢ segmentoéw operacyjnych:

- SARE,
- Digital Media,
- E-commerce software house,
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- Agencja Digital,
- Holding.

Doktadny opis ww. segmentéw znajduje sie w Nocie 11 na stronach 25-26 niniejszego Raportu.

SPOLKA DOMINUJACA

Digitree Group S.A. nalezy do szeroko pojetego rynku MarTech.
taczagc procesy sprzedazowe zaréwno w kanale offline, jak i
online, wspomaga komunikacje i sprzedaz klientow. Wyréznia
nas zaawansowana technologia i narzedzia stuzgce rozwijaniu i

D | G | T R E E udostepnianiu  partnerom  biznesowym nowoczesnych i
dedykowanych rozwigzan IT. Spotke tworzy zespot
GROUP wykwalifikowanych i doswiadczonych oséb, wspierajgcych

dziatania naszych partneréow w Internecie. Nasze autorskie
oprogramowanie wptywa na poprawe jakosci komunikaciji
marketingowej firm, co prowadzi do wzrostu poziomu ich
sprzedazy, badz budowania trwatych i gtebokich relacji z

klientami.

Pierwszym produktem Digitree Group S.A. bylo i jest autorskie oprogramowanie SARE, stuzgce do
prowadzenia zintegrowanej i precyzyjnie targetowanej komunikacji w kanatach e-mail i mobile na
bazach wiasnych klienta. Dzisiaj to juz jednak narzedzie rozbudowane o gteboka analityke, ktéra
pozwala zrozumie¢ zachowania uzytkownikéw np. danego sklepu internetowego i tym samym pomaga
dobiera¢é odpowiednie warianty komunikacji. Rozwigzania, ktére przez lata zaczely uzupetniaé
oprogramowanie SARE o funkcje, ktére zbierajg oraz analizujg dane o uzytkownikach, pozwalajg
prowadzi¢ zintegrowane i wielokanatowe akcje oraz realizowa¢ kampanie. Technologia stworzona przez
Spotke wptywa na poprawe jakosci komunikacji multichannel (opartej na wielu kanatach dotarcia do
odbiorcy z danym przekazem) i realizacje kampanii, takich jak odzyskiwanie porzuconych koszykéw,
rekomendacje produktowe i wiele innych, ktére majg za zadanie wyrazne zwiekszanie sprzedazy u
naszych klientow. Ponadto oprogramowanie SARE pozwala na biezacg komunikacje z bazami
wiasnymi naszych klientéw np. w formie newsletterow, wysytania wiadomosci transakcyjnych, ankiet i
wielu innych form komunikacji istotnych takze dla klientéw spoza rynku e-commerce. Grupa zawsze
ktadta mocny nacisk na kwestie zwigzang z tzw. first party data i tymi dodwiadczeniami dzieli sie dzisiaj
ze swoimi klientami i partnerami biznesowymi zachecajgc ich do budowania wtasnych zasobdw
bazodanowych. Dodatkowo Spétka Digitree Group obstuguje sporg liczbe klientéw z tzw. sektora
finansowego, gdzie bezpieczenstwo danych i posiadanie odpowiednich zabezpieczen i procedur majg
kluczowe znaczenie. Dzieki zasobom ludzkim, zwtaszcza doswiadczonym programistom i specjalistom
z dziedziny marketingu oraz e-commerce, tworzymy niestandardowe projekty szyte na miare
indywidualnych potrzeb klientéw, co wptywa na wzrost efektywnosci dziatan we wdrazanych przez nas
przedsiewzieciach digital marketingowych. Grupa posiada rowniez rozbudowany dziat obstugi klienta,
ktory oprécz standardowego wsparcia technicznego daje klientom mozliwo$¢ skorzystania z eksperckiej
wiedzy naszych pracownikdw w zakresie optymalizacji komunikacji ze swojg bazg kontaktow.
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Kapitat zakltadowy Emitenta wynosi 248.577,50 zt (dwieScie czterdziesci osiem tysiecy piecset
siedemdziesiat siedem ztotych 50/100) i dzieli sie na 2.485.775 (dwa miliony czterysta osiemdziesiat
piec tysiecy siedemset siedemdziesigt pie¢) akcji, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, w tym:

a) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 0.000.001 do
002.000.000,

b) 215.500 (dwiescie pietnascie tysiecy piecCset) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
0.000.001 do 000.215.500,

¢) 31.741 (trzydziesci jeden tysiecy siedemset czterdziesci jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od 0.000.001 do 000.031.741,

d) 44.310 (czterdziesci cztery tysigce trzysta dziesie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach
od 0.000.001 do 000.044.310,

e) 81.440 (osiemdziesiat jeden tysiecy czterysta czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii E
o numerach od 0.000.001 do 000.081.440,

f) 112.784 (sto dwanascie tysiecy siedemset osiemdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii G
o numerach od 0.000.001 do 000.112.784.

Opis pozostatych wiodacych spétek w Grupie:

Spoétka zajmuje sie wdrazaniem duzych platform sprzedazowych w
technologii Magento 2 i PWA oraz kompleksowg optymalizacjg catosci
aktywnosci e-commerce. Fast White Cat realizuje zasade partnerstwa

poprzez aktywne i profesjonalne doradzanie oraz odradzanie
konkretnych rozwigzan i dziatan. Wdrazajgc platformy online, spotka
skupia sie takze na tworzeniu strategii e-commerce, budzetowaniu,
!‘:ﬁﬁgﬁtknwhlte cat planowaniu operacyjnym, marketingu opartym o omnichannel i

rekomendac;ji wszelkich konwertujgcych funkcjonalnosci zwiekszajgcych
sprzedaz. Spoétka wdraza réwniez procesy zapewniania jakosci, dba o
strategie testowe, a takze certyfikaty ekspertéw i wyspecjalizowanych,
dedykowanych dla kazdego partnera project manageréw. Dodatkowo w
odpowiedzi na potrzeby zgtaszane przez klientéw z obszaru e-
commerce niezwigzane stricte z Magento, a m.in. z oprogramowaniem
typu Product Information Management (PIM) czy oprogramowaniem innych proceséw e-commerce'owych, na bazie
procesow Fast White Cat zostat wydzielony zespot Red Fox Rocks.

Spotka specjalizuje sie w budowaniu, zarzgdzaniu oraz monetyzacji baz

danych. Realizuje kampanie e-mail marketingowe oraz generuje leady
kontaktowe i sprzedazowe. Zapewnia mozliwo$¢ doktadnego okreslenia
oraz wybrania grupy docelowej na podstawie posiadanych danych
behawioralnych i geolokalizacji, a takze biezgcego zachowania czy
Sale preferencji uzytkownikdw w Internecie. Salelifter od poczatku istnienia
DIGITREE GROUP stawia na rozwdj narzedzi, tworzonych dla siebie, jak rowniez dla swoich
partnerow biznesowych. Spotka jest tworcg pierwszego na rynku
systemu do walidacji baz danych Expectus, a takze autorskiego projektu
Monetyzuj, w ktérym pomaga zarabia¢ swoim klientom na bazach
danych.
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Spotka zapewnia swoim klientom szerokie wsparcie w zakresie promocji
w Internecie - zaréwno poprzez dziatania wizerunkowe na rzecz
budowania ich rozpoznawalnosci, jak i prowadzenie efektywnosciowych
kampanii w modelach performance. Swoje dziatania opiera na
autorskich rozwigzaniach technologicznych i bazodanowych, ale takze
przy pomocy wiodgcych na rynku narzedzi oraz danych zewnetrznych.
Dzieki temu realizuje skuteczne kampanie marketingowe w réznych
kanatach i modelach, tj. e-mail, programmatic display, SMS/MMS,
content marketing czy reklama natywna. W portfolio ustug INIS znajdujg
sie takze dedykowane rozwigzania dla branzy e-commerce. Projekt
Revhunter dziatajgcy w ramach spotki zapewnia optymalizacje
sprzedazy w sklepach internetowych, m.in. poprzez dostarczanie ruchu
nowych potencjalnych klientéw (targetowanie odbywa sie na podstawie

danych behawioralnych i intencji zakupowych) oraz odzyskiwanie porzuconych koszykéw i niesfinalizowanych
sprzedazy. Spotka prowadzi rowniez projekt taczacy content marketing z mozliwosciami technologii
programatycznej w zakresie reklamy natywnej - Contentive. INIS, dzieki swojemu dazeniu do innowacji zapewnia
swoim klientom dostep do najnowoczes$niejszych rozwigzan digital marketingowych.

o
®

DIGITREE
GROUP

SalesIntelligence®

DIGITREE GROUP

Spotka JU: jako agencja kreatywno-digitalowa, prowadzi klientow
kompleksowo przez proces budowania strategii ich marki w Internecie i
nie tylko. Wiadciwy dobdr oraz wykorzystanie narzedzi komunikaciji
pozwalajg na realizacje celéw biznesowych klientow agenciji. Strategia
tworzona przez spotke dzieki doswiadczeniu, kompetencjom i synergii
narzgdziowej, skupia sie na budowaniu wieloptaszczyznowej
komunikacji w cyfrowym $wiecie, ktorej filarami sg kreatywnos$¢ i
innowacyjne technologie.

Sales Intelligence generuje sprzedaz w Internecie wykorzystujgc do tego
celu dostepne narzedzia i kanaty dotarcia do klienta. Posiada kadre
specjalizujacy sie w sprzedazy w kanale Google Ads, Facebook Ads czy
Allegro.pl. Pomagamy naszym klientom zaistnie¢ w Internecie budujac
sklepy oparte miedzy innymi na PrestaShop. Dzieki zaawansowanym
scenariuszom zakupowym Spotka mierzy i segmentuje potencjalnych
konsumentdéw, aby zaprezentowac¢ im najbardziej dopasowane oferty
sektora e-commerce. Ponadto agreguje duze ilosci intencji zakupowych
i precyzyjnie przektada te dane na maksymalizacje efektow z kazdego
mozliwego kanatu reklamy. Sales Intelligence jest rowniez wiascicielem
serwisu Nokaut.pl
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Misjg i gtéwna rolg Marketplaceme jest umozliwianie rozwoju firm na
rynkach zagranicznych poprzez najwieksze platformy sprzedazowe typu
marketplace z wykorzystaniem technologii automatyzacji proceséw i
wymiany danych. Spétka pomaga producentom, dystrybutorom i
Mquetpk:ceme detalistom rozwija¢ nowoczesne kanaty sprzedazy oparte o technologie
DIBITREE GROUP o com internetowe z wykorzystaniem medidow cyfrowych do celéw promocii.
Marketplaceme dziata kompleksowo: analizuje potencjat biznesu,
przygotowuje strategie wejscia i dziatania na nowym rynku, wdraza plan
promociji oraz realizuje procesy obstugi klienta w roznych jezykach.

7 marca 2023 r. Zarzad Spétki Digitree Group S.A. poinformowat o podjeciu uchwaty przez Rade
Nadzorczg Spétki w sprawie wyrazenia zgody na rozpoczecie procesu potgczenia spétek zaleznych od
Emitenta tj. spotki Sales Intelligence sp. z 0.0. (,Spétka Przejmujgca”) ze spdtkg Marketplaceme sp. z
0.0. (,Spotka Przejmowana”) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH tj. poprzez przeniesienie catego majgtku
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Tego samego dnia tj. 07.03.2023 r. Zarzad Spétki Digitree Group S.A. podjat uchwate w przedmiocie
rozpoczecia procesu potgczenia ww. spoétek zaleznych od Emitenta.

Szczegotowe informacje dot. powyzszego potgczenia znajdujg sie na stronach 56-57 niniejszego
Raportu.

Podmioty nie podlegajace konsolidacji:

Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej ,,FORCE” (50% udziatu w majgtku
zatozycielskim — do dnia 28.02.2023 r.) zajmuje sie ochrong os6b korzystajgcych z komunikaciji
elektronicznej przed naruszeniami ich praw, walkg ze spamem.

Od 28.02.2023 r. Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej nie nalezy do Grupy
Kapitatowej Digitree Group.

Ze wzgledu na fakt, ze w zesztym roku (tj. 2022) fundacja praktycznie nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej, Digitree Group S.A. z dniem 28.02.2023 r. wycofata sie z dalszego rozwoju wspomnianej
Fundaciji i sprawowania nad nig kontroli w rozumieniu formalnym i merytorycznym.

Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikacji Elektronicznej FORCE nie jest konsolidowana zgodnie z art.
58 ust 1. Ustawy o rachunkowosci.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

DIGITREE

GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.
(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

DIGITREE GROUP S.A.

Technologia i zaawansowane narzedzia,
dedykowane rozwigzania IT, stuzace wsparciu
sprzedazy i komunikacji marketingowej

100%

100%

95,4%
e o B o
iNnIS Salelifter Fast White Cat
DIGITREE GROUP DIGITREE GROUP DIGITREE GROUP
Inis sp.z 0.0. Salelifter sp. z 0.0. Fast White Cat S.A.
Dostawcy Monetyzacja Wdrozenia sklepow
efektywnych i walidacja baz, internetowych na platformie
mediow generowanie leadow Magento
reklamowych
Udziat liczony posrednio
Potaczono z Cashback przez INIS sp. z 0.0.
Services sp. z 0.0.
100% 100% 100%
1J): Salesintelligence® Marketplaceme
DIGITREE 6ROUP DIGITREE GROUP ccom
DIGITREE
GROUP
JU:sp.zo.0. Sales Intelligence Marketplaceme
Sp. z0.0.* Sp.z 0.0.*
Agencja digital Ustugi Koordynowanie
i performance marketingowe obecnosci na
marketing dla branzy zagranicznych
e-commerce platformach
sprzedazowych

*Sales Intelligence sp. z 0.0. oraz Marketplaceme sp. z 0.0. sq w trakcie procesu potgczenia spotek.

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitatowej na dzier 31.03.2023 r. Zrédfo: materiaty wiasne Emitenta.
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DIGITREE

GROUP

2. SKROCONE

SRODROCZNE

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.

SKONSOLIDOWANE

(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP, SPORZADZONE
NA DZIEN 31.03.2023 R. (DANE W PELNYCH ZLOTYCH).

21. WYBRANE DANE

FINANSOWE,

ZAWIERAJACE

PODSTAWOWE

POZYCJE

SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
ROWNIEZ W PRZELICZENIU NA EURO.

PLN EUR
Wyszczegélnienie 01.01.2023- | 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produkiow, 20 624 573 17 771 017 4387 740 3824027
towarow i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 21118 951 18 609 108 4492 916 4004 370
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -357 952 -342 318 -76 152 -73 661
Zysk (strata) brutto -497 070 -401 330 -105 748 -86 360
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego -824 277 -800 932 -175 359 -172 347
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 2485775 2485775 2485775 2485775
Zysk (str*ata) netto na akcje zwykig 033 032 0,07 0,07
(zt/euro)
PLN EUR
Wyszczegolnienie
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
BILANS
Aktywa trwate 21 613 900 21792 287 4 622 800 4 646 642
Aktywa obrotowe 19 440 158 20 857 889 4157 878 4 447 406
Kapitat wtasny 20 541 075 21 362 588 4393 343 4 555 020
Zobowigzania dtugoterminowe 2 547 400 3044 957 544 840 649 258
Zobowigzania krotkoterminowe 17 965 583 18 242 631 3842 494 3889 770
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)* 8,26 8,59 1,77 1,83
PLN EUR
Wyszczegoélinienie 01.01.2023- | 01.01.2022- | 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
Przepiyv_vy plenlezne netto z dziatalnosci 221 453 66 664 47113 14 345
operacyjnej
Przepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci -869 160 -238 657 184 908 .51 355
inwestycyjnej
F_’rzeplywy_plemezne netto z dziatalnosci 1448 141 326 952 308 082 70 355
finansowej
*kwoty podane w ziotych
Kurs EUR/PLN 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
- dla danych bilansowych 4,6755 4,6899 4,6525
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,7005 4,6883 4,6472
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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

DIGITREE

GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.

(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

2.2. SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK za okres 01.01.2023- | za okres 01.01.2022-
ZYSKOW | STRAT 31.03.2023 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy 20 624 573 17 771 017
tKy?ns:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 21 118 951 18 609 108
Amortyzacja 843732 733 868
Zuzycie materiatéw i energii 58 637 82811
Ustugi obce 15 036 052 12 485 860
Podatki i optaty 48 993 34711
Wynagrodzenia 4 417 470 4227572
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 575 629 722 844
Pozostate koszty rodzajowe 138 438 321442
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 0
Pozostate przychody operacyjne 145 882 518 785
Pozostate koszty operacyjne 9 456 23012
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -357 952 -342 318
Przychody finansowe 11 617 20 750
Koszty finansowe 150 735 79 762
Udziat w zyskach (str'at'ach) netto jednostek rozliczanych 0 0
metodg praw wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -497 070 -401 330
Podatek dochodowy 324 443 386 090
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -821 513 -787 420
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -821 513 -787 420
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 2764 13512
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego -824 277 -800 932
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi)

Podstawowy za okres obrotowy -0,33 -0,32
Rozwodniony za okres obrotowy -0,32 -0,31
fz::;és;;ig)(nwe%) na jedng akcje z dziatalnosci 0.00 0,00
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DIGITREE

GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.01. — 31.03.2023 R.

(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

5 za okres za okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2023-31.03.2023 | 01.01.2022-31.03.2022
Zysk (strata) netto -821 513 -787 420
Inne dochody catkowite
Pozycje, ktére moga by¢ przekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach
Pozycje, ktére nie moga by¢ przekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach
Dochody catkowite netto -821 513 -787 420
D_ochody c_:a’rkowne przypisane akcjonariuszom 2764 13 512
niekotrolujgcym
Docr]ody catkowite przypadajace na podmiot 824 277 -800 932
dominujacy
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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

DIGITREE

GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.01. — 31.03.2023 R.
(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

2.3. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.03.2023 31.12.2022
Aktywa trwate 21 613 900 21792 287
Rzeczowe aktywa trwate 1 762 887 819 628
Wartosci niematerialne 2 14 819 075 14 616 417
Prawo do uzytkowania 3 1684111 1921975
Wartos¢ firmy 4 1821391 1821391
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 603 261 603 261
Pozyczki dlugoterminowe 15,16 27 556 3652
Naleznosci dtugoterminowe 88 827 88 839
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 1806 792 1917 124
Aktywa obrotowe 19 440 158 20 857 889
Naleznosci handlowe 5,6 13 407 814 14 960 022
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 519 651 586 748
Pozostate naleznosci 880 144 1030 358
Pozyczki krotkoterminowe 15,16 41 019 46 759
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4591 530 4 234 002
AKTYWA RAZEM 41 054 058 42 650 176
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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

DIGITREE

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GROUP (wsz2vsthia kwoty podane sa w pelnych slotych o s nfs podand inacsel
PASYWA Nota 31.03.2023 31.12.2022

Kapitaty wiasne 20541 075 21 362 588
Kapitaty witasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 20 354 035 21178 312
Kapitat zakladowy 12 248 578 248 578
ﬁgﬂitr?; ﬁ]aegj?asowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 4526 727 4526727
Pozostate kapitaty rezerwowe 9905 870 9905 870
Zyski zatrzymane 5672 860 6 497 137
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujagcych 187 040 184 276
Zobowigzania dlugoterminowe 2 547 400 3 044 957
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 16 747 245 988 067
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 1171291 1192570
Rozliczenia migdzyokresowe 628 864 864 320
Zobowigzania krétkoterminowe 17 965 583 18 242 631
Kredyty i pozyczki 2 967 257 1259575
Pozostate zobowigzania finansowe 16 954 081 941 852
Zobowigzania handlowe 8 182 416 9 835 868
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4169 4169
Pozostate zobowigzania 2 548 005 2 836 505
Rozliczenia migdzyokresowe 1123497 1478 033
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 8 1 355 958 1557 006
Pozostate rezerwy 9 830 200 329 623
PASYWA RAZEM 41 054 058 42 650 176
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DIGITREE

GROUP

2.4. SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ziotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat zapasowy

Wyszczegolnienie zall((?:c;?\:/y ze :g&z;iej&igg:l;cji Plfazr:)iiatl?;e zatrzz);SrL( ian e ] Ifklgjltt?ar:ervri*: :;y ) _akcj!f)?:;:ia::s zy Raz?’vn:algarllzitaly
nominalnej rezerwowe jednostki dominujacej | niekontrolujgcych
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2023 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2023 r. 248 578 4526 727 9 905 870 6 497 137 21178 312 184 276 21 362 588
Wynik na 31.03.2023 r. 0 0 0 -824 277 -824 277 2764 -821 513
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2023 r. 248 578 4526 727 9 905 870 5672 860 20 354 035 187 040 20541 075
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2022 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2022 r. 248 578 4526 727 10 734 047 6 301 318 21 810 670 221 644 22 032 314
Wynik na 31.03.2022 r. 0 0 0 -800 932 -800 932 13512 -787 420
Kapitat wiasny na dzien 31.03.2022 r. 248 578 4526 727 10 734 047 5 500 386 21009 738 235 156 21 244 894
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2022 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2022r. 248 578 4526 727 10 734 047 6 301 318 21810 670 221 644 22 032 314
Efekt transakcji z udziatowcami niekontrolujgcymi 0 0 -849 338 0 -849 338 -120 697 -970 035
Koszt programu opcji managerskich 0 0 21161 0 21161 0 21161
Wynik za rok 2022 0 0 0 195 819 195 819 83329 279 148
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2022 r. 248 578 4526 727 9905 870 6 497 137 21178 312 184 276 21 362 588
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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

DIGITREE

GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.

(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

2.5. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres
Wyszczegodlnienie 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / strata netto -821 513 -787 420
Korekty razem: 600 060 854 084
Korekty wynikajace z obcigzeh z tytutu podatku dochodowego 324 443 386 090
Udziat w zyskach netito.jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 0
metodg praw wiasnosci
Amortyzacja 843 732 733 868
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 30 948 19 516
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 840 4938
Zmiana stanu rezerw 299 529 981 081
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapasow 0 0
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 1112442 291 209
o ooy VoMY sease  aasseis
Pozostate 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -168 293 -102 702
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -221 453 66 664
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 3308 12 661
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 3308 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 12 661
Wydatki 872 468 251 318
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 854 304 251 318
Udzielenie pozyczek 18 164 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -869 160 -238 657
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 1779 052 685 828
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1779 052 685 828
Wydatki 330911 358 876
Sptaty pozyczek/kredytéw 70 306 127 307
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 228 593 207 908
Odsetki zaptacone 32012 23 661
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1448 141 326 952
D. Przeptywy pienigzne netto razem 357 528 154 959
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 357 528 154 959
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 234 002 3962 062
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4591 530 4117021
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GROUP

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ziotych o ile nie podano inaczej)

2.6. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2023 r. - 31.03.2023 r.

Wyszczegolnienie Grunty .Budynki . Maszyny. Srodki P‘;z::::"e Srodki trwgle Razem
i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2023 r. 0 601 555 3407 761 432 315 188 964 0 4 630 595
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 20 693 0 0 0 20 693
- nabycia srodkéw trwatych 0 0 20 693 0 0 0 20 693
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 7 050 0 0 0 7050
- sprzedazy 0 0 7 050 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2023 r. 0 601 555 3421 404 432 315 188 964 0 4 644 238
Umorzenie na dzien 01.01.2023 r. 0 345 696 2 885 866 406 458 172 947 0 3810967
Zwiekszenia, z tytutu: 0 13 447 43728 14 065 2046 0 73 286
- amortyzacji 0 13 447 43728 14 065 2 046 0 73 286
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 2902 0 0 0 2902
- sprzedazy 0 0 2902 0 0 0 2902
Umorzenie na dzien 31.03.2023 r. 0 359 143 2926 692 420 523 174 993 0 3881351
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2023 r. 0 242 412 494 712 11 792 13971 0 762 887
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DIGITREE

GROUP

NOTA 2

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ziotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2023 r. - 31.03.2023 r.

Inne, w tym Wartosci
s s Koszty prac Naktady na prace . . . .
Wyszczegodlnienie . . oprogramowanie niematerialne Ogotem
rozwojowych rozwojowe .
komputerowe w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2023 r. 14 288 343 2820 374 15 773 471 0 32 882 188
Zwiekszenia, z tytutu: 588 000 630 369 104 871 0 1323 240
- nabycia 0 0 104 871 0 104 871
- wytworzenie we wiasnym zakresie wartosci

niematerialnych 588 000 630 369 0 1218 369
Zmniejszenia, z tytutu: 0 588 000 0 0 588 000
- przyjecia projektow na wartosci niematerialne i

prawne 0 588 000 0 0 588 000
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2023 r. 14 876 343 2862 743 15878 342 0 33617 428
Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2023 r. 1597 038 856 252 150 000 0 2 603 290
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy na dzien 31.03.2023 r. 1597 038 856 252 150 000 0 2 603 290
Umorzenie na dzien 01.01.2023 r. 9 396 490 0 6 265 991 0 15 662 481
Zwigkszenia, z tytutu: 462 137 0 70 445 0 532 582
- amortyzacji 462 137 0 70 445 0 532 582
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.03.2023 r. 9 858 627 0 6 336 436 0 16 195 063
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2023 r. 3420678 2 006 491 9391 906 0 14 819 075

Wycena Systemoéw SARE i INIS podlega weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.
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NOTA 3

PRAWO DO UZYTKOWANIA

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ziotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany prawa do uzytkowania (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2023 r. - 31.03.2023 r.

Prawo do uzytkowania

Prawo do uzytkowania

Prawo do uzytkowania

Wyszczegdlnienie lokalu samochodu sprzetu Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2023 r. 3982 420 493 932 23730 4500 082
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2023 r. 3982 420 493 932 23730 4500 082
Umorzenie na dzien 01.01.2023 r. 2451105 109 436 17 566 2578107
Zwiekszenia, z tytutu: 212 284 24 698 882 237 864
- amortyzacji 212 284 24 698 882 237 864
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
Umorzenie na dzief 31.03.2023 r. 2 663 389 134 134 18 448 2815971
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2023 r. 1319031 359 798 5282 1684111
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NOTA 4  WARTOSC FIRMY

Zmiany szacunkowe wartosci firmy

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.

(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

Wyszczegodlnienie 31.03.2023 31.12.2022
Fast White Cat S.A. 1141515 1141515
Sales Intelligence Sp. z 0.0. 679 876 679 876
Wartos¢ firmy (netto) 1821391 1821391

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczeadinienie 01.01.2023- 01.01.2022-

yszczeg 31.03.2023 31.12.2022
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 1821 391 1821 391
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 1821 391 1821 391
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy (netto) 1821391 1821391

Wartosci firmy wyceniono stosujgc metode bezposrednia.

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkdw ptyngcych z prawa wiasnosci lub uzytkowania
licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania wiasciwej metody (ewentualnie
metod) ich wyceny. W wycenie przyjeto 5-letni okres szczegdtowej prognozy przeptywdw oraz dodatnig stope
wzrostu dla okresu przypadajgcego po okresie szczegdtowej prognozy na poziomie 2,5% zgodnie z celem
inflacyjnym NBP.

Zatozenia przyjete do wyceny:

Stopa wolna od ryzyka: przyjeto rentownos¢ dziesiecioletnich obligacji Skarbu Panstwa o symbolu
DS1033 - 5,991%

Beta: zatozono ryzyko Beta = 1,12 na podstawie Aswath Damodaran, Western Europe, Software
(System & Application);

Premia za ryzyko: Do oszacowania ogélnej premii za ryzyko rynku kapitatowego przyjeto nastepujace
zatozenia, jako stope zwrotu z portfela rynkowego przyjeto, srednig roczng stope zwrotu z indeksu
S&P500 w okresie ostatnich 30 lat (RS&P500), jako stope wolng od ryzyka przyjeto Srednig
rentownosc¢ 30-letnicj obligacji skarbowych USA na dzien oszacowania (R30YUSA), oszacowang na
podstawie powyzszych wskaznikdw premie za ogdlne ryzyko rynku kapitatowego (odpowiednig dla
USA) powiekszono o premie za ryzyko krajowe dla Polski (RPPL), wyznaczong jako rdznica
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w USA i w Polsce.

Koszt kapitatlu obcego: Zostat oszacowany na podstawie stopy wolnej od ryzyka — 5,991%
powiekszonej o premie kredytowg wynoszgcg 3,0%, z uwzglednieniem tarczy podatkowej 19%.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.

(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy Fast White Cat S.A. na dzien 31.12.2022 roku wyniosta 8 303 000 zt przy

zastosowanej stopie dyskonta 15,5%.

Warto$¢ odzyskiwalna wartoéci firmy Sales Intelligence Sp. z o0.0.. na dzien 31.12.2022 roku wyniosta

4 291 000 zt przy zastosowanej stopie dyskonta 15,5%.
Wartos¢ odzyskiwalna zostata oszacowana metodg uzytkowa.

NOTA5 NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegodlnienie 31.03.2023 31.12.2022
Naleznosci krétkoterminowe 13 407 814 14 960 022
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 0 0
- od pozostatych jednostek 13 407 814 14 960 022
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 1410 173 1 448 383
Naleznosci krétkoterminowe brutto 14 817 987 16 408 405

NOTA 6 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI HANDLOWYCH
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych
Wvszczeasdlnienie 01.01.2023- 01.01.2022-
yszczeg 31.03.2023 31.12.2022

Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci handlowych od 0 0
jednostek powigzanych na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0
- zakohczenie postepowan 0 0
Stan odpis6ow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych od 0 0
jednostek powigzanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci na poczatek okresu 1448 383 1670 864
Zwiekszenia, w tym: 12 226 582 727
- dokonanie odpiséw na naleznosci w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 12 226 582 727
- inne 0 0
Zmniejszenia w tym: 50 436 805 208
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 0 303 984
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 6 277 83274
- wycena bilansowa 0 1523
- wyksiegowanie naleznosci i odpisu 7718 103 986
- inne 0 0
- odpis MSSF 9 36 441 312 441
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.

G R 0 U P (wszystkie kwoty podane sa w peinych ztotych o ile nie podano inaczej)
Stan odpiséw aktua_lizujqcych wartos¢ naleznosci od jednostek 1410 173 1 448 383
pozostalych na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci ogétem na koniec 1410 173 1448 383
okresu
Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.03.2023 r.

Wyszczegolnienie | Razem | Nieprzeterminowane | 0-30 31-90 | 91-180 | 181-365 p°;"6‘gze’
Jednostki powigzane nieobjete konsolidacja
naleznosci brutto 0 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 14 817 987 11632 124 | 1290457 | 527 374 | 49 834 | 448 633 869 565
odpisy aktualizujgce 1410173 52 542 21809 | 27237| 15209 424772 868 604
naleznosci netto 13 407 814 11579582 | 1268648 | 500 137, 34625| 23861 961
Ogoétem
naleznosci brutto 14 817 987 11632 124 | 1290457 | 527 374 | 49 834 | 448 633 869 565
odpisy aktualizujgce 1410173 52 542 21809 | 27237| 15209 424772 868 604
naleznosci netto 13 407 814 11579582 | 1268648 | 500 137, 34625| 23861 961
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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.
(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Ujemne réznice przej$ciowe
bedace podstawg do tworzenia

aktywa z tytutu podatku 31.12.2022 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2023
odroczonego

Rezerwa na pozostate Swiadczenia
pracownicze 814 478 285 767 676 506 423 739
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 742 528 189 691 0 932 219
Rezerwa na badanie sprawozdania
finansowego 45 750 0 24 250 21 500
Pozostate rezerwy 3613729 1271927 2100039 2785617
Ujemne réznice kursowe 52 814 0 52 814 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1079 035 11 403 48 450 1041988
Zobowigzania z tytutu leasingu 1451 602 0 149 782 1301 820
Wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne ptatne w nastepnych
okresach 940 030 268 457 929 438 279 049
Rozliczenie miedzyokresowe
przychodéw 621 996 149 566 179 601 591 961
Pozostate 1011 143 1 286 697 27 452 2270 388
Suma ujemnych réznic
przejsciowych 10 373 105 3463508 4188 332 9648 281
stawka podatkowa 9/19% 9/19% 9/19% 9/19%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku 1917 124 643 763 754 095 1806 792

Dodatnie réznice przejsciowe

bedace podstawa do tworzenia 31.12.2022 zwigkszenia zmniejszenia 31.03.2023

rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

Przyspieszona amortyzacja
podatkowa 3107 813 379 747 134 996 3352 564
Dodatnie roznice kursowe 17 950 0 17 950 0
Prace rozwojowe 1470762 131 616 588 000 1014 378
Rozliczenia migdzyokresowe
przychodow 447 707 282 177 0 729 884
MSSF 16 Leasing 553 539 0 57 349 496 190
Pozostate 678 915 255 939 363 183 571671
Suma dodatnich réznic
przejsciowych 6 276 686 1049 479 1161478 6 164 687
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytulu podatku 1192 570 199 401 220 681 1171291

odroczonego na koniec okresu:
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.

(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

Wyszczegodlnienie 31.03.2023 31.12.2022
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1806 792 1917 124
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 1171291 1192570
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 635 501 724 554
NOTA 8 REZERWA NA SWIADCZENIE EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegolnienie 31.03.2023 31.12.2022
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 932 219 742 528
Rezerwy na pozostate swiadczenia 423 739 814 478
Razem, w tym: 1 355958 1557 006
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 1 355958 1557 006
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na Rezerwy na
Wyszczegolnienie urlopy . p(l)zostale. Ogoétem
wypoczynkowe swmdczc_enla
pracownicze
Stan na 01.01.2023 r. 742 528 814 478 1 557 006
Utworzenie rezerwy 189 691 285 767 475 458
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 671 506 671 506
Rozwigzanie rezerwy 0 5000 5000
Stan na 31.03.2023 r., w tym: 932 219 423 739 1 355958
- dlugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 932 219 423 739 1 355 958
Stan na dzien 01.01.2022 r. 573 426 528 720 1102 146
Utworzenie rezerwy 349 188 1872 308 2221 496
Koszty wyptaconych Swiadczen 8248 1 586 550 1594 798
Rozwigzanie rezerwy 171 838 0 171 838
Stan na 31.12.2022 r., w tym: 742 528 814 478 1 557 006
- dlugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 742 528 814 478 1557 006
NOTA 9 POZOSTALE REZERWY
Wyszczegdlnienie 31.03.2023 31.12.2022
Rezerwa na ustugi 808 700 283 873
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 21500 45 750
Rezerwy na wynagrodzenie prowizyjne 0 0
Razem, w tym: 830 200 329 623
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.
(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

- dlugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 830 200 329 623
Zmiana stanu pozostatych rezerw
Rezerwa na )
Wyszczegodlnienie Rezeryvy na badanie . Wynagr.od.zenle Ogoétem
ustugi obce sprawozdania prowizyjne
finansowego
Stan na 01.01.2023 r. 283 873 45 750 0 329 623
Utworzone w ciggu roku obrotowego 791 323 0 0 791 323
Wykorzystane 266 496 24 250 0 290 746
Rozwigzane 0 0 0
Stan na 31.03.2023 r., w tym: 808 700 21 500 0 830 200
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 808 700 21 500 0 830 200
Stan na 01.01.2022 r. 118 601 43 920 0 162 521
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2509119 63 750 0 2572 869
Wykorzystane 2 343 847 61 920 0 2 405767
Rozwigzane 0 0 0 0
Stan na 31.12.2022 r., w tym: 283 873 45 750 0 329 623
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 283873 45 750 0 329 623

Pozostate rezerwy zostang wykorzystane w kolejnych kwartatach 2023 roku.

NOTA 10

Nie wystepuja naleznosci i zobowigzania warunkowe.

NOTA 11

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa wyodrebnita pie¢ segmentéw dziatalnosci wedtug rodzajéw prowadzonej dziatalnosci:

- SARE

- Digital Media

- E-commerce software house
- Agencja Digital

- Holding

Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyjete do okreS$lania segmentéw sprawozdawczych jednostki, z uwzglednieniem informacji,

czy segmenty podlegaty tgczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:
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Okreslenie segmentéow sprawozdawczych jednostki odbyto sie na podstawie przedmiotu poszczegdlnych
dziatalnosci w Grupie. Segmenty prezentowane sg w uktadzie zarzadczym, ktéry nie jest zdefiniowany na
poziomie spotek, lecz na poziomie poszczegdlnych dziatalnosci. Tak wiec wynikéw segmentéw nie mozna
przyrownywac do wynikow poszczegodlnych spoétek.

b) Rodzaj produktéw i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:

e SARE - omnichannelowe narzedzie do komunikacji z bazg wtasng uzytkownikéw (owned media) za
pomocg kanatéw e-mail, SMS, push umozliwiajgce m.in wyboér optymalnego sposobu wchodzenia w
interakcje ze swoimi odbiorcami (Channel Scoring), weryfikacje skutecznosci kanatéw komunikacji
(Atrybucja), pozwalajgce na integracje danych uzytkownikéw oraz budowanie ich profili 360 (CDP)
oraz wykorzystujgce automatyzacje marketingu. Narzedzie SARE i jego funkcjonalnosci mogg byc¢
dostosowane do potrzeb klientéw poprzez zindywidualizowane wdrozenia. W ramach tego segmentu
klienci mogg réwniez skorzystaC z ustug wsparcia konsultantéw z dziatdbw Customer Success i
Customer Execution.

e Digital Media — efektywne media i technologiczne rozwigzania marketingowe w obszarach digital,
pozwalajgce w optymalny sposéb dotrze¢ do nowych uzytkownikow badz skonwertowac tych
bedacych juz na $ciezce zakupowej. Rozwigzania te przyjmujg posta¢ outbondowych kampanii
reklamowych z wykorzystanie m.in. takich kanatéw komunikacji jak: email marketing, display
audience, display retargeting, dziatan content marketingowych oraz reklamy natywnej wsparte
autorskimi rozwigzaniami technologicznymi umozliwiajgcymi m.in dotarcie do anonimowych
uzytkownikow odwiedzajgcych okreslone strony internetowe. Kampanie marketingowe realizowane
sg w ramach wtasnych zasobdw bazodanowych jak i w oparciu o zasoby partneréw, ktérzy monetyzujg
swoje bazy danych w prowadzonych przez nas dziataniach. W celu maksymalizacji efektow dziatan
wykorzystywane sg autorskie technologie pozwalajgce na walidacje baz danych oraz informacje na
temat zwyczajow i intencji zakupowych milionéw uzytkownikow.

e E-commerce software house - software house realizujgcy wdrozenia i obstuge e-sklepéw w
technologii Magento + PWA, wdrozenia i utrzymanie systeméw typu PIM (Akeneo, PIM Core) oraz
budowe mikroserwiséw w oparciu o technologie PHP / Symfony. W ramach tego segmentu budowane
jest takze autorskie narzedzie autoadaptacyjnego frontu sklepu internetowego, dziatajgce w oparciu o
mechanizmy sztucznej inteligencji i uczenia maszynowego (wspoffinansowane przez NCBIR).

e Agencjadigital - dziatania agencyjne zwigzane z jednej strony z budowg strategii obecnosci klientow
w Internecie, przygotowaniem strategii marki, strategii komunikacji w kanale digitalowym, dostarczenia
odpowiednich kreacji czy egzekucji kampanii budujgcych pozycje marki klienta (w tym kampanii
influencer marketingowych), natomiast z drugiej strony realizacjg kampanii efektywnosciowych w
oparciu o rozwigzania i ekosystemy stron trzecich tj kampanie reklamowe w Google (adwords i PLA),
Microsoft (Bing ads), Meta (Facebook ads), segmentu Mediéw Efektywnosciowych z Grupy
Kapitatowej (mailing, display, native ads, content marketing). W segmencie tym prowadzone s3g
réwniez dziatania zwigzane z dziatalno$cig agencyjng na polskich i zagranicznych marketplace’ach,
prowadzeniem profili klientéw w social mediach oraz konsultingiem 360. W ramach tego segmentu
prowadzona jest takze porownywarka cen - Nokaut.pl.

e Holding - centrum ustug wspdlnych swiadczace na rzecz podmiotéw z Grupy ustugi z dziedziny:
ksiegowosci, obstugi prawnej, ochrony danych, marketingowych, HR, kadr i ptac, relacji inwestorskich,
administracji biurowej, Sprzedazy Grupowe (rozwigzany w 1Q 2023). Poza kosztami zwigzanymi ze
Swiadczeniem wyzej opisanych ustug, w ramach Holdingu ujmowane sg rowniez koszty
wynagrodzenia Zarzgdu i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej oraz koszty zwigzane z obecnoscig
Grupy na GPW.
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Informacje o poszczegoélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01. — 31.03.2023 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana
Wyszczegolnienie iai = i i Dziatalnos¢ Wytaczenia Ogoétem
y g SARE Digital | commerce | Agencja | Holding | ,ahiechana | konsolidacyjne g
Media software Digital
house
PrzyChogy ze 2734176 | 5690012 | 6696159 7308113 759 748 0 -2 563 635 | 20 624 573
sprzedazy:
PrzyChOd,y z innych 2495 | 1613664 102 528 85 200 759 748 0 -2 563 635 0
segmentow
Przychody od
zewnetrznych 2731681 4076348 6593631 | 7222913 0 0 0| 20 624 573
klientéw
Zysk/ (strata) na
dziatalnosci 307684 | 754722 1495991 -1269369  -896 999 0 -134613 | -357 952
operacyjnej
segmentu
EBITDA
-204 821 | 1020 575 1495991 | -1055 304 -856 197 0 85536 485 780
segmentu

Wyitgczenia konsolidacyjne wynikajg w gtéwnej mierze z nieujecia w segmentach operacji zwigzanych z
MSSF16.

Informacje o poszczegoélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01. — 31.03.2022 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana
Wyszczeadlnienie o E- ] ) Dziatalnos$é |  Wylgczenia Oaslem
Yy 9 SARE Dlgltgl commerce Ag.eInCJa Holding zaniechana | konsolidacyjne g
Media software digital
house
Przychody ze 2484717 | 6309050 5276932 4485019 760 830 0 -1545531 | 17 771 017
sprzedazy
Przychody z innych 0 68419 975 99530 760 830 0 -1545 531 0
segmentow
Przychody od
zewnetrznych 2484717 | 5624854 | 5275957 | 4385 489 0 0 0|17 771017
klientow
Zysk (strata) na
dziatalnosci 208865 | 581938 1031796 -540957| -1174 769 0 31461 | -342318
operacyjnej
Segmentu
EBITDA
142349 | 870206 1031796| -405501 | -1 134889 0 172287 391550
segmentu

Wytaczenia konsolidacyjne wynikajg w gtéwnej mierze z nieujecia w segmentach operacji zwigzanych z
MSSF16.

NOTA 12 KAPITAL ZAKLADOWY

Emisja kapitalowych papierow wartosciowych

Wyszczegodlnienie 31.03.2023 31.12.2022
Liczba akciji 2485775 2485775
Warto$¢ nominalna akg;ji 0,10 0,10
Kapitat zakladowy 248 578 248 578
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Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaly w peini optacone.

Zmiana kapitatu zaktadowego

Wyszczegdlnienie 01.01.2023- 01.01.2022-
y 9 31.03.2023 31.03.2022
Kapital na poczatek okresu 248 578 248 578
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat na koniec okresu 248 578 248 578
Kapitat zakladowy - struktura na dzien 31.03.2023 r.
Wartos¢
Rodzai Rodzaj serii /
. . . . 4 ograniczenia| Liczba Wartos¢ emisji
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejo- - .
) " praw do akcji jednostkowa wg
wania akcji - -
akcji wartosci
nominalnej
Seria A na okaziciela 2 000 000 0,10 200 000
Seria B na okaziciela 215 500 0,10 21 550
Seria C na okaziciela 31741 0,10 3174
SeriaD na okaziciela 44 310 0,10 4431
Seria E na okaziciela 81 440 0,10 8 144
Seria F na okaziciela 112 784 0,10 11 278
Kapitat zakladowy - struktura na dzien 31.03.2023 r. cd:
. . . o % kapitatu Liczba ° <
Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego gloséw % glosow
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 60,51% 1504 071 60,51%
Tomasz Pruszczynski* 323 330 13,00% 323 330 13,00%
Andrzej Stomka* 210 230 8,46% 210 230 8,46%
EUVIC IT S.A* 126 500 5,09% 126 500 5,09%
Pozostali 321 644 12,94% 321 644 12,94%
Razem 2485775 100,00% 2485775 100,00%

*Tomasz Pruszczynski, Andrzej Stomka oraz EUVIC IT S.A. dziatajgc zgodnie z Porozumieniem Akcjonariuszy
zawartym 16.11.2022 r. (raport ESPI nr 31/2022) posiadajg tacznie 660 060 akcji Spotki, dajgcych tgcznie 660
060 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spotki, ktore stanowig tgcznie 26,55% kapitatu zaktadowego SpofkKi i
uprawnia do 660 060 gtosow, stanowigcych 26,55% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

NOTA 13

WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W pierwszym kwartale 2023 roku nie zostata wyptacona, ani zadeklarowana dywidenda.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIEOBJETYMI KONSOLIDACJA

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.03.2023 r., 31.12.2022 r. oraz 31.03.2022r.

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotow
powigzanych

Naleznosci od podmiotow
powigzanych, w tym z tyt.
udzielonych pozyczek

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych,
w tym z tyt. otrzymanych

pozyczek
31.03.2023 | 31.03.2022 | 31.03.2023 | 31.03.2022 | 31.03.2023 | 31.12.2022 | 31.03.2023 | 31.12.2022
Fundacja Rozwoju i Ochrony Komunikaciji Elektronicznej n/d 600 n/d 600 n/d 738 n/d 246
Jedn.ostlkl powigzane osobowo ze spotka 0 0 144 300 129 300 0 0 59 163 86 939
dominujaca (Zarzad):
KZ Advisory Konrad Zaczek 0 0 76 500 61 500 0 0 31 365 31 365
UNMESS Wiktor Mazur 0 0 67 800 67 800 0 0 27 798 55574

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spdtkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na zasadach cen rynkowych, a pozostate transakcje sg
realizowane na zasadach cen rynkowych. Transakcje te, ze wzgledu na ich niskg warto$¢ nie sg objete politykg cen transferowych.
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NOTA 15  NIESPLACONE POZYCZKI LUB 'NARUSZENIE POSTANOWIEN UuMowy
POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Udzielone pozyczki

Wyszczegolnienie 31.03.2023 31.12.2022
Udzielone pozyczki, w tym: 68 575 50411
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0 0
Suma netto udzielonych pozyczek 68 575 50411
- dlugoterminowe 27 556 3652
- krotkoterminowe 41 019 46 759
NOTA 16 INSTRUMENTY FINANSOWE
Podziatl instrumentéw finansowych
Nazwa 31.03.2023 31.12.2022
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 19 556 541 20 950 380
Pozyczki 68 575 50 411
Naleznosci handlowe 13 407 814 14 960 022
Pozostate naleznosci 1488 622 1 705 945
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4591 530 4 234 002
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 15 403 173 15 866 036
Kredyty i pozyczki 2967 257 1259 575
Pozostate zobowigzania finansowe 1701 326 1929919
Zobowigzania handlowe 8182 416 9 835 868
Pozostate zobowigzania 2552 174 2840 674
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite
dochody 603 261 603 261

Wartos¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych, innych niz wyceniane do wartosci godziwej przez
pozostate dochody catkowite, jest zbiezna z ich wartoscig ksiegowa.
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Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na

kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Aktywa
wyceniane | wyceniane
Aktywa Zobowigzania w w
31.03.2023 wyceniane w wyceniane w waﬂgéci wart(?éci.
zamortyzowanym | zamortyzowanym | godziwej | godziwej
koszcie koszcie przez przez
wynik catkowite
finansowy | dochody
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 -67 911 0 0
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych -12 993 -3161 0 0
Utworzenie (-)/lodwrécenie odpisow
aktualizujgcych(+) 30 492 0 0 0
Zyskilstraty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej 0 0 0 0
Zyskilstraty z tytutu sprzedazy 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu dyskonta
naleznosci/zobowigzan 0 0 0 0
Aktywa Aktywa
wyceniane | wyceniane
Aktywa Zobowigzania w w
wyceniane w wyceniane w wartosci | wartosci
31.12.2022 e L
zamortyzowanym | zamortyzowanym | godziwej | godziwej
koszcie koszcie przez przez
wynik catkowite
finansowy | dochody
Przychody/koszty z tytutu odsetek 6 963 -251 630 0 0
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 2 056 -18 997 0 0
Utworzenie(-)/lodwrécenie odpisow
aktualizujacych(+) -416 467 0 0 0
Zyskilstraty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej 0 0 0 0
Zyskilstraty z tytutu sprzedazy 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytulu dyskonta
naleznosci/zobowigzan 0 0 0 0
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NOTA 17  CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezg srodki pieniezne
i lokaty krétkoterminowe. Grupa Kapitalowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci. Gidwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spofki
obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynno$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kredytowe. Kierownictwo Grupy Kapitatowej na biezgco weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — co zostato opisane ponizej. Grupa Kapitatowa monitoruje roéwniez
ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Spoétka dominujgca, jak réwniez 3 spotki zalezne zaciggnetly kredyt w rachunku bankowym.
Oprocentowanie kredytéw jest zmienne (stawka WIBOR + ustalona marza), wigc zmniejsza to ryzyko
zmiany stopy procentowej. Gdyby taka zmiana nastgpita to wptyw jej na wynik jest nieistotny.

Ryzyko walutowe

Grupa Kapitalowa w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych
transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub
zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Wielko$¢ transakcji sprzedazy wyrazonych w
walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy nie
przekracza 5 % zawartych przez Grupe Kapitatowg transakcji, podczas gdy udziat transakcji kosztowych
wyrazonych w walutach obcych nie przekracza 5% transakcji kosztowych.

Ryzyko kredytowe

W Grupie Kapitalowej stosowane sie zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem
kredytowym. Spétki z Grupy kapitatowej zawierajg transakcje wytgcznie z firmami o stabilnej sytuac;ji
finansowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragna korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie spoétki na
istotne ryzyko niesciggalnych naleznosci wptywajgce na utrate plynnosci Grupy Kapitatowej jest
nieznaczne. W ramach statych obowigzkéw pracownicy Grupy Kapitatowej dokonujg monitoringu
naleznosci i w okreslonych sytuacjach podejmujg niezbedne dziatania majgce na celu zabezpieczenie
sptywu naleznosci.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg
i terminowoscig obstugi. Sprzedaz realizowana jest do szerokiej liczby odbiorcéw. Dywersyfikacja
odbiorcéw powoduje znaczne obnizenie poziomu ryzyka.

Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz
Grupa Kapitatowa lokuje swoje $rodki pieniezne w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i
posiadajgcych rating przyznawany przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Ponizsza tabela prezentuje koncentracje srodkéw pienieznych w bankach.
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Bank Rating Agencja 31.03.2023 31.12.2022
ratingujaca
A AAA FITCH 98,38% 98,90%
B BBB- FITCH 1,62% 1,10%
SUMA 100,00% 100,00%

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku ptynnosci poprzez biezacg analize stanu srodkéw
finansowych, uwzgledniajgc terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy
ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy Kapitalowej w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci
na dzien kohczgcy okres sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne
niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
o charakterze finansowym przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesiecy sg wykazywane w
wartosciach ksiegowych, poniewaz wplyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartosci.

Tabela wymagalnosci w nominatach | Ponizej roku | Od 1 do 2lat |Od 2do 5lat [ Ponad 5lat| Razem
31.03.2023 . 11 987 293 623 636 225217 0|12 836 146
Kredyt w rachunku biezagcym 2 845 442 0 0 0| 2845442
Zobowiazania z tyt. leasingu 959 435 623 636 225217 0| 1808288
Zobowigzania handlowe 8 182 416 0 0 0| 8182416
31.12.2022r. 11 967 135 753 320 284 164 013004 619
Kredyt w rachunku biezacym 1105 460 0 0 0| 1105460
Zobowigzania z tyt. leasingu 1 025 807 753 320 284 164 0| 2063291
Zobowigzania handlowe 9 835 868 0 0 0| 9835868

NOTA 18  WPLYW COVID-19 NA WYNIKI FINANSOWE

Wptyw COVID-19 na wyniki finansowe i dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Digitree Group zostat opisany
w punkcie 5.21. niniejszego raportu kwartalnego, tj. na stronach 57-59.

NOTA 19 KONFLIKT W UKRAINIE

Ostatnie kilkanascie miesiecy uptyneto pod znakiem trwajgcej wojny w Ukrainie, ktéra ma istotny wptyw
na obecng sytuacje oraz oddziatywanie na gospodarke $wiatowg. Z uwagi na powyzsze oraz niedawno
opublikowany Raport Roczny za 2022 r., w ktérym takze zostato opisane stanowisko Zarzgdu Emitenta
do ww. sytuacji, Zarzad nie wycofuje sie ze swojej opinii i nadal jest zdania, ze konflikt zbrojny na
terytorium Ukrainy wywart i do chwili obecnej wcigz wywiera wiele negatywnych skutkéw na Swiatowg
jak i krajowg gospodarke czy rynki kapitatowe oraz nalezy go zaliczy¢ do nietypowych czynnikéw, ktére
moga oddziatywa¢ na obecng oraz przysztg dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy. Pomimo faktu, ze
ekspozycja ustug Grupy Digitree Group na rynek Ukrainy i Rosji nie jest znaczgca, to reakcja
spotecznosci miedzynarodowej, tj. wprowadzenie i zatwierdzenie dziesigtego pakietu sankcji przeciw
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Rosji przez UE, ktére miato miejsce 25 lutego 2023 roku, prace nad jedenastym pakietem sankcji, w
ktére zaangazowane sg kraje nadbattyckie tj. Polska, Litwa i Estonia, mniejsze, cho¢ nadal wystepujgce
przemieszczanie sie obywateli Ukrainy jak i obywateli panstw sagsiadujgcych z Polskg i Ukraing, a takze
obywateli Rosji, moze wywotywaé negatywne konsekwencje zwtaszcza dla klientow i kontrahentow
Grupy, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przekfada¢ sie na wyniki finansowe Emitenta.

Niektore spotki z Grupy Emitenta nadal zauwazajg wstrzymania i przesuniecia dziatan klientéw pomimo
tego, ze konflikt trwa juz ponad 12 miesiecy jednak nie sg one tak liczne jak na poczatku ubiegtego roku.
Niestety biorgc pod uwage dalsze dziatania wojenne ze strony rosyjskiej, sytuacja ta moze sie wcigz
pogtebia¢ i pomimo wszelkich staran Zarzad Emitenta nadal nie jest w stanie doktadnie okresli¢
dtugoterminowych skutkéw oraz czy dalszy rozwoj konfliktu na terenie Ukrainy bedzie miat charakter
trwaly czy przejsciowy i w jak duzym stopniu wptynie na przyszte wyniki Grupy.

W ocenie Emitenta, przediuzajgca sie sytuacja zwigzana z powyzszym konfliktem moze réwniez
wplyngé na rynek pracy w Polsce, oddziatujgc tym samym m.in. na Grupe Kapitalowg. Wedtug
ekspertow pomimo duzych ruchéw migracyjnych i naptywu specjalistow IT do Polski z Europy
Wschodniej (gtéwnie z Ukrainy oraz Biatorusi) trudno jest oceni¢ jakie bedzie to miato przetozenie na
rynek pracy w Polsce, w niedalekiej przysztosci, ze wzgledu na stale dynamiczny i negatywny rozwoj
sytuacji na terenie Ukrainy.

Grupa stale monitoruje rozwoj sytuacji zwigzanej z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, poddaje analizie jej
potencjalne negatywne konsekwencje dla swoich klientéw i kontrahentéw, a takze bacznie przyglada
sie reakcji Zachodu jak i dziataniom rzgdu na tg sprawe. Jednakze biorgc pod uwage powyzsze oraz to,
ze od wybuchu wojny minat juz ponad rok, Zarzgd Emitenta nie podejmuje sie dokonania wiarygodne;j
oceny jej wplywu na dziatalnos¢ Grupy w najblizszych kwartatach, ze wzgledu na zbyt duzg liczbe
niezaleznych czynnikdw zewnetrznych, ktére majg olbrzymi wplyw na zaistniaty stan rzeczy m.in.
dalszego rozwoju wojny w Ukrainie, jej wptywu na polskg jak i zagraniczng sytuacje gospodarcza oraz
reakcji miedzynarodowej na kolejne dziatania agresoréw rosyjskich. Dlatego tez Zarzad nie moze w
sposéb precyzyjny oszacowaé wplywu powyzszych czynnikédw na przyszie wyniki finansowe Grupy
Emitenta, jednak moze zapewni¢, ze na chwile obecng ww. konflikt nie oddziatuje w sposdéb istotny na
wyniki osiggane przez spotki z Grupy Kapitatowe;.

Warto jednak zwréci¢ uwage na fakt, ze pomimo natoZzenia nastepnych sankcji na Rosje oraz niedawnej
pierwszej rocznicy wybuchu wojny nikt nie jest w stanie przewidzie¢ daty zakohczenia tego konfliktu,
dlatego tez w ocenie Zarzadu obecnie jedynym stusznym rozwigzaniem pozostaje obserwacja dalszego
rozwoju powyzszej sytuacji i podejmowania adekwatnych do niej dziatan.

Ponadto w ubiegtym roku Emitent, w ramach wsparcia przeznaczyt m.in. srodki wtasne na zakup
materiatéw opatrunkowych i medycznych, potrzebnych do udzielania pomocy rannym w Ukrainie, a
takze byt w kontakcie z podmiotami, ktdre organizowaty pomoc dorazng dla najbardziej potrzebujgcych,
w tym dla pojawiajacych sie w tamtym czasie, pierwszych uchodzcéw. Grupa nadal zamierza oferowaé
pomoc i wsparcie w tej trudnej dla wszystkich sytuacji, ze szczegdlnym ukierunkowaniem na kwestie
fundamentalne zwigzane z zyciem, zdrowiem ludzkim oraz ich poprawg i zapewnieniem
bezpieczenstwa.

NOTA 20 WARTOSCI NIEMATERIALNE O NIEOKRESLONYM OKRESIE UZYTKOWANIA

Z uwagi na to, ze systemy SARE oraz INIS sg podstawowymi narzedziami informatycznymi
bezposrednio zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscig DIGITREE GROUP S.A. oraz INIS sp. z 0.0, i
bez ktérych dziatalnos¢ spoétek nie moze by¢ kontynuowana, okres uzytkowania systemow jest bardzo
dtugi i nie jest mozliwe jego okreslenie. Na dzien bilansowy, Zarzady Spoétek nie posiadajg wiedzy
pozwalajgcej na okreslenie okresu funkcjonowania DIGITREE GROUP S.A. oraz INIS sp. z 0.0. np. na
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skutek postepu technologicznego, istotnych zmian w przepisach prawnych lub zaprzestania dziatalnosci
z innych powodow.

Systemy SARE, INIS wyceniono stosujgc metode bezposrednia.

Model bezposredni wymaga identyfikacji przyszltych pozytkdéw ptynacych z prawa wiasnosci lub
uzytkowania licencjonowanych programéw komputerowych oraz doboru i zastosowania wtasciwej
metody (ewentualnie metod) ich wyceny. W wycenie przyjeto 5-letni okres szczegdtowej prognozy
przeptywdw oraz malejgcg stope wzrostu dla okresu przypadajgcego po okresie szczegdtowej prognozy
na poziomie -10% dla systemu SARE oraz -5% dla systemu INIS.

Zatozenia przyjete do wyceny:

e Stopa wolna od ryzyka: przyjeto rentownos$¢ dziesiecioletnich obligacji Skarbu Panstwa o
symbolu DS1033 - 5,991%

e Beta: zatozono ryzyko Beta = 1,12 na podstawie Aswath Damodaran, Western Europe,
Software (System & Application);

e Premia za ryzyko: Do oszacowania ogolnej premii za ryzyko rynku kapitatowego przyjeto
nastepujgce zatozenia, jako stope zwrotu z portfela rynkowego przyjeto, srednig roczng stope
zwrotu z indeksu S&P500 w okresie ostatnich 30 lat (RS&P500), jako stope wolng od ryzyka
przyjeto srednig rentownos$¢ 30-letnicj obligacji skarbowych USA na dzien oszacowania
(R30YUSA), oszacowang na podstawie powyzszych wskaznikow premie za ogodlne ryzyko
rynku kapitatowego (odpowiednig dla USA) powiekszono o premie za ryzyko krajowe dla Polski
(RPPL), wyznaczong jako roznica rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w USA i w
Polsce.

e Koszt kapitatlu obcego: Zostat oszacowany na podstawie stopy wolnej od ryzyka — 5,991%
powiekszonej o premie kredytowg wynoszaca 3,0%, z uwzglednieniem tarczy podatkowej 19%.

Na dzien bilansowy 31 marca 2023 roku System SARE zostat ujety w ksiegach w kwocie 6 207 220 zi
(wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31 grudnia 2011 w kwocie 5 577 000 zt powigkszonej o warto$¢
zakonczonych prac rozwojowych, ktére stanowity dodatkowe funkcjonalnosci systemu SARE).
Natomiast system INIS zostat ujety w kwocie 3 426 000 zt (wg wartosci zgodnie z wyceng na dzien 31
grudnia 2011 roku). Powyzsze wyceny podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Wartos¢ odzyskiwalna systemu SARE na dzien 31.12.2022 roku wyniosta 8 166 000 zt przy
zastosowanej stopie dyskonta 15,5%.

Wartos¢ odzyskiwalna systemu INIS na dzien 31.12.2022 roku wyniosta 3 658 000 zt przy zastosowanej
stopie dyskonta 15,5%.

Wartos$¢ odzyskiwalna zostata oszacowana metoda uzytkows.

NOTA 21 DZIALALNOS,C GRUPY KAPITALOWEJ NIE CHARAKTERYZUJE SIE
SEZONOWOSCIA

NOTA 22 ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W JEJ SKLAD DOKONANE W CIAGU
PIERWSZEGO KWARTALU 2023 ROKU

7 marca 2023 r. Zarzad Spétki Digitree Group S.A. poinformowat o podjeciu uchwaly przez Rade
Nadzorczg Spétki w sprawie wyrazenia zgody na rozpoczecie procesu potgczenia spoétek zaleznych od
Emitenta tj. spotki Sales Intelligence sp. z 0.0. (,Spoétka Przejmujgca”) ze spotkg Marketplaceme sp. z
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0.0. (,Spodtka Przejmowana”) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku
Spdtki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Tego samego dnia tj. 07.03.2023 r. Zarzad Spoiki Digitree Group S.A. podjgt uchwate w przedmiocie
rozpoczecia procesu potgczenia ww. spétek zaleznych od Emitenta.

Szczegotowe informacje dot. powyzszego potgczenia znajdujg sie na stronach 56-57 niniejszego
Raportu.

NOTA 23  SPRAWY SADOWE

Spotka DIGITREE GROUP S.A. (dawniej SARE S.A.) wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw,
ktérzy zalegajg z optatami. Lgczna kwota naleznosci na drodze powoddztwa sgdowego na dzien 31
marca 2023 roku wynosita 13 tys. zt. Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w
wysokosci 13 tys. zt.

Spotka JU sp. z o0.0. wytoczyla powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktérzy zalegajg z optatami. Laczna
kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego na dzien 31 marca 2023 roku wynosita 173 tys. zt.
Z czego odpisem zostaty objete naleznosci w wysokosci 128 tys. ztotych.

Spotka INIS sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, kidrzy zalegajg z optatami. Lgczna
kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego to na dzien 31 marca 2022 roku 22 tys. zt. Powyzsze
naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.

Spdtka FWC S.A. na dzien 31 marca 2023 roku nie jest strong jakiegokolwiek postepowania sgdowego.
W sprawach, ktére miaty miejsce zostata ogtoszona upadtos¢, a wierzytelnosci w kwocie 306 tys. zt
zostaly zgtoszone do masy upadtosciowej i ustalane sg listy wierzycieli. Powyzsze naleznosci zostaty
objete odpisami aktualizacyjnymi.

Spotka Sales Intelligence Sp. z 0.0. wytoczyta powodztwa wzgledem odbiorcow, ktérzy zalegajg
z optatami. Lgczna kwota naleznosci na drodze powddztwa sgdowego na dzien 31 marca 2023 roku
wynosita 11 tys. zt. Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.

NOTA 24 PROGRAM OPCJI MANAGERSKICH
Majac na celu:

1) stworzenie w Grupie Kapitatowej Digitree Group mechanizméw motywujgcych osoby zarzgdzajgce
oraz kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw do dziatarh zapewniajgcych diugoterminowy wzrost
wartosci Spétki i Grupy,

2) stabilizacje kluczowej kadry menedzerskiej oraz pracownikéw i wspotpracownikdw majgcych wplyw
na budowanie wartosci Grupy oraz realizacje strategii biznesowej Spotki i Grupy Kapitatowej,

3) stworzenie w Grupie Kapitatowej Digitree Group przejrzystych i zrozumiatych warunkow
wynagrodzenia cztonkéw zarzaddw oraz kluczowych pracownikow i wspotpracownikéw za ich wktad we
wzrost wartosci Spofki i Grupy, realizacje strategii biznesowej oraz osiggniete wyniki finansowe,

Walne Zgromadzenie Digitree Group S.A. uchwatg nr 313 z dnia 24.06.2021 r. w sprawie wprowadzenia
w Spotce Programu Opcji Menedzerskich, na mocy § 1 ust. 3 powotanej powyzej uchwaty uchwalito
Regulamin Programu Opcji Menadzerskich (dalej rowniez: ,Regulamin Programu” lub ,Regulamin”).

1. Celem ogolnym Programu Opcji Menadzerskich jest zapewnienie optymalnych warunkoéw dla
osiggniecia wysokich wynikow finansowych i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki i Grupy
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Kapitatowej Digitree Group poprzez trwate zwigzanie oséb uczestniczgcych w Programie ze Spotkg i
Grupg oraz ich celami. Program Motywacyjny ma na celu zwiekszenie wartosci Spdtki i jej Grupy
Kapitatowej, jak réwniez umozliwienie kluczowym dla rozwoju Grupy Kapitatowej pracownikom i
wspotpracownikom (w tym czionkom Zarzadu Spoétki oraz Spotek Zaleznych) partycypacji w
oczekiwanym wzroscie wartosci Spotki i Grupy Kapitatowej oraz zapewnienia ich trwatego zwigzania z
Grupa. Program Opcji stuzy nie tylko odpowiedniemu zmotywowaniu o0s6b zarzadzajgcych,
pracownikéw i wspoétpracownikow spoétek z Grupy do zwiekszenia zaangazowania i podejmowania
dziatan ukierunkowanych na osigganie wyznaczonych przez Spétke i Grupe celéw oraz utrzymaniu badz
wzrostowi jej wartosci, ale takze zapewnieniu stabilnos¢ Spdftki i Grupy, co jest istotnym aspektem z
punktu widzenia akcjonariuszy Spotki i potencjalnych inwestoréw. Poprzez odroczenie otrzymania
realnej korzy$ci z instrumentéw finansowych (w postaci warrantéw) mozliwe jest zatrzymanie w Grupie
Kapitatowej kluczowych os6b realizujgcych jej strategie biznesowa. Z kolei, dtugoterminowa wspotpraca
ze stalg kadrg menadzerskg zapewnia nie tylko bardziej efektywne i ptynne zarzadzanie Spoétkg oraz
Grupa, ale takze ich stabilno$¢ i realizacje dlugoterminowych celéw. Ustanowienie Programu Opgciji
Menadzerskich opartego o transparentne zasady przyczynia sie zatem do realizaciji strategii biznesowe;j,
diugoterminowych intereséw oraz stabilnosci Spétki i Grupy Kapitatowej poprzez:

1) powigzanie intereséw osob zarzgdzajgcych Spotkg oraz Spotkami Zaleznymi z interesami Spoiki i
Grupy oraz jej akcjonariuszy poprzez uzaleznienie przyznania instrumentéw finansowych od spetnienia
okreslonych w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich wynikow finansowych Spoéiki, co pozwala
na motywowanie do zwiekszenia zaangazowania i podejmowania dziatan ukierunkowanych na
osiggniecie wyznaczonych przez Spétke celéw finansowych i utrzymanie badz wzrost jej wartosci,

2) odroczenie otrzymania realnej korzysci z instrumentow finansowych (w postaci warrantéw), co
przyczynia sie do dtugotrwatego zwigzania os6b zarzadzajgcych Spétkg oraz Spoétkami Zaleznymi ze
Spotkg i Grupg Kapitatowa, co pozytywnie wplywa na efektywne i plynne zarzadzanie oraz stabilnosé
Spoiki i Grupy Kapitatowe;.

2. Realizacja Programu uzalezniona bedzie od osiggniecia przez Spétke najpdzniej w dniu 31.12.2023
r. kapitalizacji na poziomie nie nizszym niz 85 000 000,00 zt (stownie: osiemdziesigt pie¢ milionow
ztotych, ,Cel Programu”), z zastrzezeniem ust. 3 i 4 ponizej, przy czym liczba przyznanych Warrantéw i
Akcji bedzie uzalezniona od osiggnietego poziomu kapitalizacji, tj.

1) w przypadku osiggniecia kapitalizacji na poziomie od 85 000 000,00 zt (stownie: osiemdziesigt pie¢
milionéw ztotych do 105 000 000,00 zt (stownie: sto pie¢ milionéw ztotych) zostanie przyznanych fgcznie
nie wiecej niz 49 716 (stownie: czterdziesci dziewie¢ tysiecy siedemset szesnascie) Warrantow,

2) w przypadku osiggniecia kapitalizacji na poziomie powyzej 105 000 000,00 zt (stownie: sto piec
milionéw ztotych) do 125 000 000,00 zt (stownie: sto dwadziescia pie¢ milionéw ziotych) zostanie
przyznanych tacznie nie wiecej niz 91 974 (stownie: dziewiecdziesigt jeden tysiecy dziewieéset
siedemdziesigt cztery) Warrantow,

3) w przypadku osiggniecia kapitalizacji na poziomie powyzej 125 000 000,00 zt (stownie: sto
dwadziescia pie¢ milionéw ztotych) zostanie przyznanych fgcznie nie wiecej niz 116 831 (stownie: sto
szesnascie tysiecy osiemset trzydziesci jeden) Warrantéw,

przy czym przez kapitalizacje Spétki rozumie sie iloczyn wyemitowanych, zarejestrowanych i
dopuszczonych do obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. najpdzniej do dnia 31.12.2023 r.
akcji Spotki oraz sredniego kursu akcji Spoétki z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien 31.12.2023
r., z zastrzezeniem ze w okresie 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien 31.12.2023 r., ktory to okres ma
stuzy¢ do ustalenia kursu akcji Spotki, nastapi obrét na akcjach Spétki w zakresie nie nizszym niz 33%
wszystkich wyemitowanych, zarejestrowanych i dopuszczonych do obrotu przez Gietde Papierow
Wartosciowych S.A. akcji Spofki (,Kapitalizacja Spoétki”).
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3. Jezeli Cel Programu zostanie zrealizowany na poziomie maksymalnym o ktérym mowa w ust. 2 pkt
3 powyzej najpdzniej do dnia 31.12.2022 r. to Kapitalizacja Spoétki zostanie obliczona jako iloczyn tacznej
liczby wyemitowanych, zarejestrowanych i dopuszczonych do obrotu przez Gielde Papieréw
Wartosciowych S.A. na dzieh 31.12.2022 r. akcji Spétki oraz sredniego kursu akcji Spotki z okresu 3
miesiecy poprzedzajgcych dzien 31.12.2022 r., z zastrzezeniem ze w okresie 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien 31.12.2022 r., ktéry to okres ma stuzy¢ do ustalenia kursu akcji Spétki, nastgpi
obrét na akcjach Spotki w zakresie nie nizszym niz 33% wszystkich wyemitowanych, zarejestrowanych
i dopuszczonych do obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. akcji Spofki.

4. W ramach Regulaminu Programu uznaje sig, ze Cel Programu jest osiggniety rowniez w sytuacji, w
ktérej przed terminem wskazanym w ust. 2 powyzej, w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji Spétki, Kapitalizacja Spétki osiggneta ktory$ z progdéw (poziomow)
opisanych w ust. 2 pkt 1 do 3 powyzej. W przypadku opisanym zdaniem poprzednim Kapitalizacja Spétki
zostanie obliczona jako iloczyn fgcznej liczby wyemitowanych, zarejestrowanych i dopuszczonych do
obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. na dzieh ogtoszenia wezwania akcji Spotki oraz
kursu akcji Spotki ogtoszonego w wezwaniu. Liczba przyznanych Warrantow i Akcji bedzie uzalezniona
od osiggnietego poziomu Kapitalizacji Spétki, stosownie do postanowien ust. 2 pkt 1 do 3 powyze;.

5. W ramach Programu Opcji Menadzerskich Osobom Uprawnionym moze zosta¢ przyznanych nie
wiecej niz 116 831 (stownie: sto szesnascie tysiecy osiemset trzydziesci jeden) Warrantow.

22 lipca 2021 r. Rana Nadzorcza podjeta uchwate w przedmiocie sporzadzenia i zatwierdzenia wstepnej
listy uprawnionych okreslajgc tym samym dzien przyznania.

Program Motywacyjny dotyczacy wynagrodzenia za prace w postaci akcji wlasnych zostat
przedstawiony przez Grupe Kapitatowg Digitree Group zgodnie z zapisami MSSF 2 ,Pfatnosé w formie
akcji wiasnych” (Share-Based Payments).

Wycena opcji wymaga zgodnie z MSSF 2 zbudowania, odpowiedniego do instrumentu finansowego,
modelu wyceny. Z uwagi na termin realizacji opcji oraz doktadnos¢ obliczen do wyceny wartosci
godziwej Programu Motywacyjnego uzyto model oparty na metodzie Monte-Carlo.

Symulacja Monte-Carlo polega na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie
danych historycznych, w taki sposob, aby zapewni¢ posiadanie przez zdyskontowany proces ceny
instrumentu bazowego wiasnosci martyngatowej. Z wykorzystaniem danych empirycznych dobiera sie
odpowiedni model rozktadu prawdopodobienstwa zmian cen instrumentu bazowego, a nastepnie na
podstawie tego modelu generuje sie odpowiednio duzg liczbe mozliwych, przysziych cen instrumentu
bazowego.

Kwota tgczna kosztoéw funkcjonowania Programu w zaktadanym okresie realizacji ustalona w oparciu o
przeprowadzone kalkulacje wynosi 58 601 ziotych (21 161 ziotych zostato uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Grupy Kapitatowej Digitree Group za 2022 rok, 10 987 ztotych
zostato uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za 2021 rok).

Podstawowe dane i zalozenia 31.03.2023
Wielkos$¢ wycenianej puli Programu 116.831 szt.
Uzyty model wyceny symulacja Monte-Carlo
Data przyznania 24 czerwca 2021 roku
Okres nabywania uprawnien dla wycenianej puli Programu: 24 czerwca 2021 roku — 31 marca 2024 roku
Cena wykonania Opcji 0,10 zt
Cena wejsciowa do modelu wyceny 7,00 zt
Oczekiwana zmiennos¢ kursu akcji Spotki 54,50%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 1,70%
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Sredni okres trwania zycia opcji 3,36 lata
Zatozone dywidendy na jedng akcje 0,00 z
llos¢ symulowanych trajektorii 75.000

NOTA 25  ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

I. Wyptata dywidendy ze spétki zaleznej

W dniu 11.04.2023 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki zaleznej od Emitenta pod firmg INIS
sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok 2022 w tacznej kwocie 2.000.000,00 zt (dwa
miliony ztotych 00/100), przy czym:

- z zysku za 2022 rok w kwocie 1.558.579,00 zi,
- z zyskow z lat ubiegtych, zgromadzonych na kapitale rezerwowym w kwocie 441.421,00 zt.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow INIS sp. z 0.0. ustalito, iz dniem dywidendy jest dzien powziecia
powyzej opisanej uchwaty, a wypfata dywidendy nastgpita w ciagu 7 dni od jej podjecia (tj. do dnia
18.04.2023r.).

Wyptata dywidendy ze spétki zaleznej bedzie miata wpltyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast
nie wplynie na wynik skonsolidowany.

Il. Zawiadomienie w trybie art. 19 Rozporzadzenia MAR

28.04.2023 r. Zarzad Spoétki Digitree Group S.A. otrzymat zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1
rozporzgdzenia MAR o transakcji na akcjach Emitenta (nabyciu akcji Spoétki), dokonanych przez spoétke
Euvic IT S.A., tj. przez podmiot blisko zwigzany z Panem Wojciechem Wolnym, petnigcym obowigzki
zarzadcze (tj. Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) w Spotce Digitree Group S.A.

W wyniku ww. transakcji spétka Euvic IT S.A. nabyta fgcznie 12 000 akcji Spotki.
lll. Zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej

04.05.2023 r. Zarzad spotki Digitree Group S.A. otrzymat od akcjonariusza Tomasza Pruszczynskiego
(+Akcjonariusz”) zawiadomienie, sporzgdzone w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”), w zwigzku ze zmiang stanu posiadania akcji Spotki w ogélnej
liczbie gtoséw w Spéitce. Zmniejszenie dotychczas posiadanego udziatu w kapitale zakladowym oraz
dotychczas posiadanego udziatu gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, nastgpito w wyniku zbycia
przez Akcjonariusza 12 000 akcji Spotki w dniu 28.04.2023 r., co zostato opisane w zatgczonym do
niniejszego raportu zawiadomieniu.

Zgodnie z przestanym zawiadomieniem, po dokonaniu ww. transakcji, Tomasz Pruszczynski posiada
311 330 akgji Digitree Group S.A., stanowigcych 12,52% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz
12,52% udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DIGITREE
GROUP S.A. SPORZADZONE NA DZIEN 31.03.2023 R. (DANE W PELNYCH

ZLOTYCH).

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCQNEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DIGITREE GROUP S.A., ROWNIEZ

W PRZELICZENIU NA EURO

PLN EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw | materiatow 6526 151 3385 294 1 388 395 728 459
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 271 100 4322 970 1334135 930 231
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 254 254 -934 300 54 091 -201 046
Zysk (strata) brutto 184 044 -961 777 39 154 -206 958
Zysk (strata) netto 238 289 -969 139 50 694 -208 543
Liczba udziatow/akcji w sztukach 2 485775 2 485775 2 485775 2485775
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro)* 0,10 -0,39 0,02 -0,08
Wyszczegolnienie PLN EUR
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
BILANS
Aktywa trwate 20 153 538 19 982 814 4 310 456 4 260 819
Aktywa obrotowe 7377 418 4597 577 1577 889 980 315
Kapitat wtasny 16 235 297 15 997 008 3472419 3410949
Zobowigzania dfugoterminowe 1279511 1170 304 273663 249 537
Zobowigzania krotkoterminowe 10 016 148 7 413 079 2142 262 1580 648
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)* 6,53 6,44 1,40 1,37
e PLN EUR
Wyszczegolnienie
01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 1556 574 526 282 -331 151 113 247
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) ) )
inwestycyinej 222 286 3002 47 290 646
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 1825734 536 590 388 413 115 465
finansowej
*kwoty podane w ziotych
Kurs EUR/PLN 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
- dla danych bilansowych 4,6755 4,6899 4,6525
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,7005 4,6883 4,6472
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SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.
(wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

3.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

DIGITREE GROUP S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT O ronsoes | aroasoz
Przychody ze sprzedazy 6 526 151 3385294
Przychody ze sprzedazy ustug 6 526 151 3385294
\I/(vot_;f;y sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, 6 271 100 4322 970
Amortyzacja 230 670 197 540
Zuzycie materiatow i energii 31758 28 674
Ustugi obce 3997 869 2327038
Podatki i optaty 17 823 14 332
Wynagrodzenia 1683 826 1455 217
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 251197 233013
Pozostate koszty rodzajowe 57 957 67 156
Pozostate przychody operacyjne 4509 11 360
Pozostate koszty operacyjne 5306 7984
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 254 254 -934 300
Przychody finansowe 5521 11 880
Koszty finansowe 75731 39 357
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 184 044 -961 777
Podatek dochodowy -54 245 7 362
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 238 289 -969 139
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 238 289 -969 139
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl)

Podstawowy za okres obrotowy 0,10 -0,39
Rozwodniony za okres obrotowy 0,09 -0,37
2 iatainogtl saniechane] () 0,00 0,00

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW | 22 0K[es 01012023 | za okres 01.07,2022

Zysk (strata) netto 238 289 -969 139
Inne dochody catkowite

Pozycje, ktore moga byé przek\_lvalifikowane do 0 0
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach

Pozycje, ktére r'1ie moga byé pr_zekwalifikowane do 0 0
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Suma dochodéw catkowitych 238 289 -969 139
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G R 0 U P (wszystkie kwoty podane sg w peinych zlotych o ile nie podano inaczej)

3.3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ DIGITREE GROUP S.A.

AKTYWA 31.03.2023 31.12.2022
Aktywa trwate 20 153 538 19 982 814
Rzeczowe aktywa trwate 400 820 438 601
Wartosci niematerialne 7470718 7 427 499
Prawo do uzytkowania 772 665 871 452
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 9993 491 9993 491
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 603 261 603 261
Pozyczki dtugoterminowe 0 0
Naleznosci diugoterminowe 40 680 40 680
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 871903 607 830
Aktywa obrotowe 7 377 418 4 597 577
Naleznosci handlowe 6 656 613 3 865 585
Pozostate naleznosci 106 126 169 231
Pozyczki krotkoterminowe 389 394 384 350
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 225 285 178 411
AKTYWA RAZEM 27 530 956 24 580 391
PASYWA 31.03.2023 31.12.2022
Kapitat wiasny 16 235 297 15 997 008
Kapitat zaktadowy 248 578 248 578
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 4526 727 4526 727
Pozostate kapitaty rezerwowe 6 380 426 6 380 426
Zyski zatrzymane 5079 566 4841277
Zobowigzanie dlugoterminowe 1279511 1170 304
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 410 635 511 256
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 868 876 659 048
Zobowigzania krétkoterminowe 10 016 148 7413079
Kredyty i pozyczki 3271375 1329 759
Pozostate zobowigzania finansowe 392 531 385 037
Zobowigzania handlowe 2831987 2637 374
Pozostate zobowigzania 2088 747 2315990
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 165 118 163 900
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 719 226 487 738
Pozostate rezerwy 547 164 93 281
PASYWA RAZEM 27 530 956 24 580 391
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3.4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM DIGITREE GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ DIGITREE GROUP

KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 01.01. - 31.03.2023 R.
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ziotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat zapasowy z
Wyszczegolnienie Kapitat zaktadowy emisji akcji powyzej Pozostate kapitaly rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny ogotem
wartosci nominalnej
Trzy miesiace zakonczone 31.03.2023 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2023 r. 248 578 4526 727 6 380 426 4841 277 15997 008
Wynik na 31.03.2023 r. 0 0 0 238 289 238 289
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2023 r. 248 578 4526 727 6 380 426 5079 566 16 235 297
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2022 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2022 r. 248 578 4526 727 6 365 540 2710594 13 851 439
Wynik na 31.03.2022r. 0 0 0 -969 139 -969 139
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2022 r. 248 578 4526 727 6 365 540 1741 455 12 882 300
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2022 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2022r. 248 578 4526 727 6 365 540 2710594 13 851 439
Koszt programu opcji managerskich 0 0 14 886 0 14 886
Wynik za rok 2022 0 0 0 2130683 2130683
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2022r. 248 578 4526 727 6 380 426 4841 277 15997 008
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3.5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH DIGITREE GROUP S.A.

(wszystkie kwoty podane sa w pefnych zfotych o ile nie podano inaczej)

za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2023- 01.01.2022-
31.03.2023 31.03.2022
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata netto 238 289 -969 139
Korekty razem: -1794 863 442 857
Korekty wynikajgce z obcigzen z tytutu podatku dochodowego -54 245 7 362
Amortyzacja 230 670 197 540
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 17711 7 610
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1594 3344
Zmiana stanu rezerw 685 371 230 062
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci -2 726 705 232 784
povyerok oraz mnych zobowtazan fmansowch " 50 741 235 845
Pozostate 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -1 556 574 -526 282
DZIALALNOSC INWESTYCYJINA
Wptywy 883 14 580
Sptata udzielonych pozyczek 883 14 580
Wydatki 223 169 17 582
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 223169 17 582
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -222 286 -3 002
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 1933440 699 859
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1933 440 699 859
Wydatki 107 706 163 269
Sptaty pozyczek/kredytow 0 57 001
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 93 127 92 875
Odsetki zaptacone 14 579 13 393
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1825734 536 590
D. Przeptywy pieniezne netto razem 46 874 7 306
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 46 874 7 306
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 178 411 167 921
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 225 285 175 227
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4. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO $RODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na
dziehn 31 marca 2023 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2022 zostaty przygotowane
w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow
i interpretacji, ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg Iub
przewidziane sg do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaly zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (z uwzglednieniem zmian do MSSF 17 wydanych 25
czerwca 2020 r.) obowigzujacy od 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe dotyczgce poczatkowego zastosowania
MSSF 17 i MSSF 9 w zakresie informacji porownawczych. Obowigzujgce od 1 stycznia 2023
roku (opublikowane 9 grudnia 2021 r.),

e Zmiany do MSR 1 dotyczgce ujawnien w zakresie polityk rachunkowosci obowigzujgce od 1
stycznia 2023 roku (opublikowane 12 lutego 2021 r.),

e Zmiany do MSR 8 w zakresie definicji szacunku obowigzujgce od 1 stycznia 2023 roku
(opublikowane 12 lutego 2021 r.),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek. Dochodowy” dotyczacy podatku odroczonego powigzanego z
ujetymi aktywami i zobowigzaniami w ramach pojedynczej transakcji. Obowigzujace od 1
stycznia 2023 roku (opublikowane 14 lipca 2021 roku).

Wedtug szacunkéw jednostki dominujgcej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostalty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiana do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako krétko- i dtugoterminowe
obowigzujgca od 1 stycznia 2024 roku (opublikowana 23 stycznia 2020 roku),
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e Zmiany do MSSF 16 Umowy leasingowe. Zmiany dotyczg zobowigzan leasingowych w
transakcjach leasingu zwrotnego (opublikowane 22 wrze$nia 2022 roku). Obowigzujgce od 1
stycznia 2024 roku),

e Zmiany do MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo — termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo —
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Wedtug szacunkoéw jednostki dominujgcej, wymienione wyzej zmiany nie bedg miaty istotnego wpltywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Il WYBRANE ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI
Brak zmian w polityce rachunkowosci w pierwszym kwartale 2023 roku.

M. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ziotych polskich (zi), ktére sg waluta funkcjonalna i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do
petnych ziotych. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedilug wartosci godziwe;.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé fgcznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2022 rok, obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakorniczony
31 grudnia 2022 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2022 rok.

IV.ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DIGITREE GROUP S.A. obejmuje
sprawozdanie finansowe Spoétki DIGITREE GROUP S.A. i jednostek (w tym jednostek
strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spétke DIGITREE GROUP S.A. i jej jednostki zalezne.
Spotka posiada kontrole, jezeli:

- posiada wladze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu
Swojego zaangazowania w danej jednostce,

- ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej
wymienionych czynnikbw sprawowania kontroli, Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi
jednostkami.
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W przypadku gdy Spétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu umozliwiajg jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze
sprawuje ona nad nig witadze. W celu oceny czy Spoétka ma wystarczajgca wladze, powinna ona
przeanalizowaé szczegodlnosci:

wielko$¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spétke w poréwnaniu do wielkosci pakietéw
gtoséw posiadanych przez innych udziatowcdow,

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke , innych udziatowcdw lub inne strony,
- prawa wynikajgce z innych ustalen umownych,

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg swiadczy¢ ze Spétka ma lub nie ma mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyz;ji.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe
rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow,
wyemitowanych instrumentoéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzieh
wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzieh przejecia, niezaleznie
od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki
zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, Zze transakcja dostarcza
dowodéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujace oraz transakcje 2z udzialowcami / akcjonariuszami
niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja.
Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na
dzieh nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w
aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto
obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z
MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wlasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczgwszy od dnia
pofgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wiascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych. aczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli
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jednostki dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wpltyw, lecz ktérych nie
kontroluje. Znaczacy wptyw oznacza zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczgcych
polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji. Wywieranie znaczgcego
wplywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspdtkontroli nad ta polityka. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku
zyskéw i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych
kapitatach. O fgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestyc;ji.

d) Spoétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 marca 2023 roku i 31
grudnia 2022 roku obejmujg nastepujgce jednostki wchodzgce w skifad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegdlnienie
31.03.2023 31.12.2022
Jednostka dominujgca
JU sp. z 0.0. 100% 100%
INIS sp. z 0.0. 100% 100%
Salelifter sp. z 0.0. 100% 100%
Fast White Cat S.A. 95% 95%
Sales Intelligence sp. z 0.0. 100% 100%
Marketplaceme sp. z o.0. 100% 100%

V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje sie sezonowo$cia.
VII. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.
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b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

VIII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielko$ci wykazane w
sprawozdaniu finansowym. Wigekszo$¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i
zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysziych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarédwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych. Oceny dokonywane przez
Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysziych latach zostaty przedstawione w
srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Profesjonalny osad oraz niepewnos¢ szacunkéw

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego testy na utrate wartosci niematerialnych.
Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego
nalezg te wartosci niematerialne i prawne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i
wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow. Stopa dyskontowa oparta jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny warto$¢ godziwa jest wyzsza od wartoéci ksiegowej, to przyjmowana jest
wartos¢ ksiegowa. Jesli natomiast warto$¢ ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje
wartosci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na utrate warto$ci nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpisu.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu swiadczen emerytalnych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatozenia: roczna stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie wskaznika cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych oraz stopa dyskontowa w wysokosci WIBOR 1M + 1,8% oraz
prawdopodobiehstwo dotrwania do emerytury w firmie wedtug lat pozostatych do przejscia na emeryture
(<15 lat prawdopodobienstwo 10%, 16-25 lat prawdopodobienstwo 4%, 26-35 lat prawdopodobiehstwo
1,5%, >35 lat prawdopodobienstwo 1%), daty roczng kwote rezerw na nieistotnym poziomie. Ustalona
kwota rezerwy nie przekracza ustalonego progu istotnoéci. Jesli prég zostanie przekroczony spoétka
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bedzie zobligowana do tworzenia rezerwy. Rezerwy sg szacowane co trzy lata. Ostatnie oszacowanie
rezerwy zostato przeprowadzone przed badaniem sprawozdania za 2021 rok. Powotujac sie na
powyzsze wyliczenia oraz MSR 19 PKT. 53 spétka zrezygnowata z tworzenia rezerwy na $wiadczenia
emerytalne.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze
w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkéw. W przypadku niektérych wartosci niematerialnych i prawnych Spétka stosuje zasady do
pozycji o nieokreslonym okresie uzytkowania.

IX. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK
FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE
ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Brak nietypowych pozycji, ktére wplywajg na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéw pienieznych.

X. OPIS ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Brak zmian zasad rachunkowosci i korekt btedéw poprzednich okreséw.
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5. DODATKOWE INFORMACJE WYMAGANE ROZPORZADZENIEM!

5.1. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta zasadniczo nie charakteryzuje sie sezonowoscig. Mozliwe do
zaobserwowania jest jedynie nieznaczne odchylenie w zakresie osigganych skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy, przypadajgce na czwarty kwartat kazdego roku, co zwigzane jest z
intensyfikacjg dziatah klientéw i wzmozonym zapotrzebowaniem na rozwigzania technologiczne i
marketingowe w tym okresie. Wéwczas poziom osigganych przez Grupe Kapitatowg przychodow ze
sprzedazy jest nieco wyzszy, jednak nie podlega on istotnej zmianie wzgledem pozostatych kwartatow.
Ponadto, nowo przyjeta Strategia Grupy i podejscie do klientéw zapoczatkowane w 2021 roku,
zaowocowaty znacznym zwigekszeniem poziomu osigganych przychoddéw w kolejnych latach. Ponizszy
wykres obrazuje opisane powyzej trendy.

Wykres 1. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kwartaly*
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*Prezentowane dane na wykresie podane sg w tys. zt.
Zrédfo: Emitent

5.2. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA I ODWROCENIU ODPISOW
Z TEGO TYTULU

W biezgcym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat powyzszych odpiséw aktualizujgcych.

5.3. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH
ODPISOW

W omawianym okresie sprawozdawczym w Grupie Emitenta nie dokonano Zzadnego odpisu
aktualizujgcego z ww. punktu.

1 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
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5.4. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU
REZERW

Na dzien bilansowy, w poréwnaniu do stanu na dzieh 31.12.2022 r., zwiekszyly sie rezerwy na urlopy
wypoczynkowe (0 189 691 zt), natomiast zmniejszyty sie rezerwy na pozostate swiadczenia (o 390 739
zh). W zakresie pozostatych rezerw, zwiekszyly sie rezerwy na ustugi (o 524 827 zt), a zmniejszyly
rezerwy na badanie sprawozdania finansowego (o 24 250 zl) w poréwnaniu do stanu na dzien
31.12.2022 .

Szczegotowe informacije, w tym odnosnie wykorzystania, utworzenia czy rozwigzania rezerw opisane
sg w notach 8 9.

5.5. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie o 110 332 zt w poréwnaniu ze
stanem na 31.12.2022 r., a rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego z dziatalnosci
kontynuowanej zmniejszyly sie 0 21 279 zt w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2022r.

Szczegotowe informacje o powyzszych rezerwach znajdujg sie w nocie 7 na str. 23 niniejszego Raportu.

5.6. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W pierwszym kwartale 2023 roku nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

5.7. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Emitent nie posiada zadnych istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

5.8. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych,
natomiast szczegoétowy opis pozostatych spraw sgdowych znajduje sie w nocie 23 (strona 36) bedace;j
czescig niniejszego sprawozdania.

5.9. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystgpity btedy poprzednich okresow.
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5.10. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD
TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W
SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Wplyw na sytuacje gospodarczg i warunki prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Emitenta miata
gtéwnie wojna na Ukrainie, ktéra nie w tak duzym stopniu jak pandemia COVID-19 trwajgca w
poprzednich latach, ale réwniez odcisneta znaczgce pietno na gospodarke i na caly swiat cyfrowy.

Ww. wydarzenia majg istotny wptyw na branze e-commerce, a takze pozostate elementy dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Digitree Group. Analogicznie do poprzednich kwartatéw, rowniez i w tym decyzje
podejmowane przez administracje rzgdowg z jednej strony ograniczaty dziatalnoS¢ czesci
przedsiebiorstw, natomiast innym pozwalaty rosng¢ w site i odnosic¢ sukcesy. Grupa Kapitatowa starata
sie maksymalnie wykorzysta¢ warunki prowadzenia dziatalnosci w obecnej sytuacji, podjeta szereg
dziatan majgcych na celu odpowiednie dostosowanie oferty produktowej do wymagan rynku, a takze
okreslita i opublikowata nowe cele rozwojowe na lata 2021-2023. Nowa strategia Grupy Emitenta,
skupiajgca sie w gtdbwnej mierze na zaawansowanych i dedykowanych ustugach wdrozeniowych,
internacjonalizacji biznesu Grupy oraz naszych Klientéw, a takze rozwigzaniach dla branzy e-
commerce, spowodowata, ze wyniki sprzedazy w pierwszym kwartale 2023 roku wzrést w poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku o ponad 16%. Pozycja konkurencyjna Grupy zostata
wzmochiona poprzez rozwigzania dla konkretnych grup docelowych, stanowigcych jej zrodta przewagi
oraz wpisujgcych sie w obecne trendy na rynku. Grupa koncentrowata sie na segmencie Enterprise
(klientach o szczegdlnie wysokich wymaganiach), gdzie konieczne jest dostosowywanie oferty do
okreslonych preferencji partnera biznesowego z wykorzystaniem najnowszych technologii i
dedykowanych rozwigzan, np. w zakresie tworzenia platform sprzedazowych opartych o Magento 2 czy
wdrozen automatyzacji marketingu i sprzedazy, a takze skupiata sie na segmencie e-commerce 360
(doradztwo, budowa i realizacja strategii funkcjonowania w mediach cyfrowych. Jednoczesnie Grupa
kontynuowata realizowanie swoich dziatah w zakresie rozwigzan SaaS (Software as a Service) czy
ustug dla agencji i doméw mediowych, gdzie duzg role odgrywaty kampanie efektywnosciowe
dostarczajgce leady (potencjalnych klientdéw), ruch na stronie i sprzedaz, wspierane sztuczng
inteligencjg, pomagajagca w precyzyjnym dobieraniu grup docelowych.

Okolicznosci biznesowe zmieniajg sie jednak bardzo dynamicznie i nadal mogg wywiera¢ znaczacy
wplyw na sytuacje finansowg Grupy.

5.11. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W biezgcym okresie nie miato miejsca zadne naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, bgdz niesptacenie kredytu lub pozyczki przez Emitenta lub spétki z Grupy Digitree Group.

5.12. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE
NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W biezgcym okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach rynkowych.

5.13. w PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH
W WARTOSCI GODZIWEJ — INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

Nie miata miejsca zmiana sposobu wyceniania instrumentéw finansowych w warto$ci godziwe;.
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5.14. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH
W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych lub celu
ich wykorzystania.

5.15. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W biezacym okresie sprawozdawczym nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.16. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
LACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE |
UPRZYWILEJOWANE

W pierwszym kwartale 2023 roku nie zostata wyptacona, ani zadeklarowana dywidenda.

5.17. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

Wyptata dywidendy ze spotki zaleznej

W dniu 11.04.2023 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spoétki zaleznej od Emitenta pod firmg INIS
sp. z 0.0. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok 2022 w fgcznej kwocie 2.000.000,00 zt (dwa
miliony ztotych 00/100), przy czym:

- z zysku za 2022 rok w kwocie 1.558.579,00 zi,
- z zyskéw z lat ubiegtych, zgromadzonych na kapitale rezerwowym w kwocie 441.421,00 zt.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow INIS sp. z 0.0. ustalito, iz dniem dywidendy jest dzien powziecia
powyzej opisanej uchwaty, a wyptata dywidendy nastgpita w ciggu 7 dni od jej podjecia (tj. do dnia
18.04.2023r.).

Wyptata dywidendy ze spétki zaleznej bedzie miata wptyw na wynik jednostkowy Emitenta, natomiast
nie wptynie na wynik skonsolidowany.

5.18. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Obecnie nie wystepujg w Grupie Emitenta zadne zobowigzania i aktywa warunkowe.

5.19. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia, poza opisanymi w pozostatych
punktach niniejszego sprawozdania, ktére miaty istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowe;,
finansowej, wyniku finansowego czy oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

5.20. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA
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KREDYTY, POZYCZKI | PORECZENIA

Zawarcie aneksu do umowy o kredyt obrotowy w rachunku bankowym

30.01.2023 r. Zarzad Spoiki Digitree Group S.A. poinformowat o zawarciu przez Emitenta z ING Bank
Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”) aneksu do umowy o korporacyjny kredyt ztotowy w formie
odnawialnej linii kredytowej. Emitent informowat wczesniej o przedmiotowym kredycie oraz kolejnych
aneksach w raportach ESPI nr 8/2019 z dnia 29.01.2019 r., nr 3/2020 z dnia 28.01.2020 r., nr 4/2021 z
dnia 29.01.2021 r. oraz nr 4/2022 z dnia 28.01.2022 r.

Na podstawie powyzszego aneksu, zawartego przez Spotke w dniu dzisiejszym, Bank podwyzszyt
kwote finansowania do kwoty 4.000.000,00 zt (stownie: cztery miliony ztotych 00/100) oraz wydtuzyt
okres finansowania o kolejny rok, tj. do dnia 31.01.2024 r. Kwota kredytu przeznaczona jest na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Emitenta, ktory bedzie mogt jg wykorzystaé w
zaleznosci od aktualnych potrzeb.

Kredyt jest oprocentowany wedlug zmiennej stopy procentowej, ustalonej przez Bank w oparciu o
stawke WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw miedzybankowych, powiekszonej o marze Banku.

Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej formie:

a) gwarancji PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis w kwocie 3.200.000,00 zt
(stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy ztotych 00/100), stanowigcej 80% przyznanej kwoty kredytu, na
okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 30.04.2024 r.,

b) weksla in blanco wystawionego przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg poreczonego przez
nastepujgce spdtki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: Sales Intelligence sp. z o.0., Fast White Cat
S.A., Salelifter sp. z 0.0., Ju: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Zawarcie przez spotke zalezng od Emitenta aneksu do umowy kredytu przediuzajacego okres
finansowania

08.02.2023 r. Zarzad Spdiki Digitree Group S.A. poinformowat, ze spétka zalezna od Emitenta, tj. INIS
sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”) aneks do umowy o kredyt
ztotowy w rachunku bankowym z dnia 01.07.2020 r. w formie odnawialnej linii kredytowej (,Kredyt”).
Powyzszy aneks wydtuza spétce INIS o 12 (dwanascie) miesiecy, tj. do dnia 14.02.2024 r. okres
finansowania oraz jednoczesnie zwieksza kwote Kredytu z 1.600.000,00 zt (stownie: jeden milion
szedcset tysiecy ziotych i 00/100) do 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych i 00/100).
Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych,
powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony jest w nastepujacy sposéb:

a) gwarancjg udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis w kwocie stanowigcej 80,00% przyznanej kwoty kredytu na okres
kredytowania wydtuzony o 3 miesigce,

b) wekslem in blanco wystawionym przez INIS wraz z deklaracjg wekslowg, poreczonym przez Digitree
Group S.A., Sales Intelligence sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Fast White Cat S.A.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
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Zawarcie przez spotke zalezng od Emitenta aneksu do umowy kredytu przediuzajacego okres
finansowania oraz umowy kredytu dewizowego

13.02.2023 r. Zarzad spofki Digitree Group S.A. poinformowat, Zze spétka zalezna od Emitenta, tj. Fast
White Cat S.A. (,FWC”) zawarta z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”) aneks do
umowy o kredyt ziotowy w rachunku bankowym z dnia 27.06.2019 r. w formie odnawialnej linii
kredytowej (,Kredyt 17). Powyzszy aneks wydtuza spéice FWC okres finansowania w kwocie
2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ziotych i 00/100) na okres 12 (dwunastu)
miesiecy, tj. do dnia 14.02.2024 r. Oprocentowanie Kredytu 1 ustalane jest na podstawie stawki WIBOR
dla depozytéw 1-miesiecznych, powiekszonej o marze Banku.

Ponadto 13.02.2023 r. spdétka FWC zawarta z Bankiem umowe o kredyt dewizowy w rachunku
bankowym (,Kredyt 2”). Powyzszy kredyt zostat udzielony w kwocie 290.000,00 EUR (stownie: dwiescie
dziewieédziesiagt tysiecy euro i 00/100) na okres 12 (dwunastu) miesiecy tj. do dnia 12.02.2024 r.
Oprocentowanie Kredytu 2 ustalane jest na podstawie stawki EURIBOR dla depozytéw 1-miesigcznych,
powiekszonej o marze Banku.

Oba kredyty zabezpieczone sg w nastepujacy sposoéb:

a) gwarancjg udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy Portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis w kwocie stanowigcej 80,00% przyznanej kwoty kredytu na okres
kredytowania wydtuzony o 3 miesigce,

b) wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa poreczonym przez spotki: Digitree Group S.A., Sales
Intelligence sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
STRUKTURA KAPITALOWA GRUPY

W | kwartale 2023 r. w Grupie Kapitatowej Digitree Group nie zaszty zadne istotne zmiany w strukturze
Grupy.

Uzyskanie zgody Rady Nadzorczej Emitenta na rozpoczecie procesu polgczenia spoétek
zaleznych

07.03.2023 r. Zarzad spofki Digitree Group S.A. poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spoétki podjeta
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na rozpoczecie procesu potgczenia spotek zaleznych Emitenta
(,Potaczenie Spotek™), tj. spotki Sales Intelligence sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (,Spétka Przejmujgca”)
ze spotkg Marketplaceme sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku (,Spétka Przejmowana”), zwanych dalej
tacznie (,Spotkami”), w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Celem Potgczenia Spotek jest uproszczenie struktury kapitatlowej Grupy Digitree Group i zwiekszenie
jej przejrzystosci, jak réwniez wykorzystanie synergii integracyjnych oraz uproszczenie i udoskonalenie
procesow biznesowych, miedzy innymi poprzez eliminacje zbednych lub dublujgcych sie proceséw.
Ponadto potgczenie dwoch spotek zaleznych bedzie skutkowato uproszczeniem struktur nadzoru, co
usprawni zarzgdzanie Grupg Kapitatowag oraz wptynie pozytywnie na poprawe efektywnosci poprzez
redukcje dublujgcych sie kosztéw, w ramach fgczonych Spétek, w szczegdlnosci kosztéw
administracyjnych, organizacyjnych i zarzadczych. W wyniku transakcji dojdzie do potgczenia
kompetencji biznesowych tgczgcych sie podmiotéw, co udoskonali transfer wiedzy specjalistyczne; i
doswiadczenia w ramach Grupy Kapitatowe;.
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Informacja o rozpoczeciu procesu potaczenia spétek zaleznych od Emitenta

W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 6/2023 z dnia 07.03.2023 r. Zarzad spofki Digitree Group
S.A. poinformowat, ze w dniu 07.03.2023 r. podjat uchwate w przedmiocie rozpoczecia procesu
potgczenia spotek zaleznych od Emitenta, tj. spétki Sales Intelligence sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni
(,Spotka Przejmujgca”) ze spoétkg Marketplaceme sp. z o0.0. z siedzibg w Rybniku (,Spotka
Przejmowana”), w ktérych Emitent jest jedynym wspdlnikiem. Potgczenie ma nastgpi¢ w trybie art. 492
§ 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spoétki Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca.

W celu przeprowadzenia rzeczonej procedury pofgczenia, Zarzad Digitree Group S.A. przewiduje w
szczegolnosci:

1. Przygotowanie planu potgczenia.

2. Podjecie czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procesu potgczenia
zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz regulacjami wewnetrznymi i
wewnatrzkorporacyjnymi obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej Digitree Group.

3. Zgtoszenie potgczenia do wtasciwego sgdu rejestrowego.
ZMIANY OSOBOWE

Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej

10.03.2023 r. Zarzad Spétki Digitree Group S.A. poinformowat o otrzymaniu od Pana Rafata
Zakrzewskiego rezygnacji ze sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki Digitree Group S.A.,
ktéra zostata zlozona ze skutkiem na dzien 10.03.2023 r. Pan Rafat Zakrzewski nie podat przyczyny
rezygnaciji z petnionej przez siebie funkcji.

Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej

16.03.2023 r. Zarzad Spoiki Digitree Group S.A. poinformowat, ze do sktadu Rady Nadzorczej Spotki
powotano Pana Wojciecha Wolnego. Powotanie nastgpito w drodze kooptacji dokonanej przez Rade
Nadzorczg Emitenta, na mocy § 16 ust. 6 Statutu Spétki. Zgodnie §16 ust. 6 Statutu Spétki nowo
powotany Cztonek Rady Nadzorczej bedzie sprawowac czynnoéci do czasu dokonania wyboru Cztonka
Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz przez okres trzech miesiecy od daty
kooptacji albo do dnia uptywu kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci ktéry z tych terminéw uptynie
jako pierwszy.

5.21. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zdaniem Zarzadu Emitenta, informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny wynikéw
finansowych przedstawionych w niniejszym raporcie okresowym jest ryzyko powigzane z otoczeniem
rynkowym, do ktérego zaliczy¢ mozna wojne na Ukrainie (ktérej wplyw na dziatalnos¢ Emitenta zostat
doktadnie opisany w Nocie 19 na str. 33), a takze wszelkie aktualne zmiany legislacyjne, wywierajgce
wplyw na funkcjonowanie i organizacje Grupy Kapitatowej Emitenta.

Whplyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej

W ubiegtym roku, a doktadnie z dniem 16 marca 2022 r. doszto do zniesienia stanu epidemii w Polsce
(w oparciu o Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 13 maja 2022 r.). Jednakze w zwigzku z
wydtuzeniem stanu zagrozenia epidemicznego do 30 czerwca 2023 r. (w oparciu o Rozporzadzenie
Rady Ministrow z dnia 27 marca 2023 r.) pracodawcy nadal mogg stosowaé specjalne rozwigzania
wprowadzone w okresie pandemicznym w zakresie prawa pracy. Majgc na uwadze powyzsze Emitent
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dalej uwaza, ze skutki trwajacej kilka lat pandemii sg nadal ciezkie do oszacowania oraz analizujgc
oficjalne obecne statystyki zakazen i zgondw, kitére cho¢ niedoszacowane, i tak wskazujg na wzrosty,
nadal mogg mieé¢ swoje odzwierciedlenie w dziataniach klientow Grupy Kapitatowej Digitree Group,
poniewaz, w mniejszym stopniu dotychczas, ale wcigz majg one wptyw na czynniki makroekonomiczne,
spoteczne oraz stabilnos¢ otoczenia rynkowego. Emitent bierze pod uwage mozliwosé wystgpienia
ponownego ryzyka pojawienia sie ograniczen i idacych za tym, jak w latach objetych pandemig, zmian
wzorcow konsumpcji oferowanych ustug. Po ponad dwdéch latach pracy w pandemicznych warunkach,
wiele obszaréw dziatania Grupy, takich jak obecny model pracy w systemie zdalnym lub hybrydowym,
inna forma kontaktu z klientami oraz aktualna wewnetrzna organizacja pracy, staty sie normalnoscig i
codziennoscia, w ktorej realizowane sg dotychczasowe dziatania sprzedazowe, obstugi klientéw i oraz
inne obowigzki Grupy Emitenta. Jednoczes$nie, Grupa Kapitatowa zdaje sobie sprawe, ze przeszie jak i
przyszte skutki pandemii, a takze ich wptyw na dziatalno$¢, zaréwno pozytywny jak i negatywny, nie sg
w peini mozliwe do oszacowania, poniewaz uzaleznione sg one w gtéwnej mierze od czynnikow
zewnetrznych, niezaleznych od Emitenta.

Emitent niezmiennie i stale monitoruje wptyw oraz skutki na dziatalno$¢ catej Grupy Kapitatowej, w tym
rébwniez przyszlg sytuacje finansowg i podejmuje wszelkie mozliwe dziatania prowadzace do
zabezpieczenia kontynuacji dziatalnosci Grupy oraz zmierzajgce do ochrony zdrowia swoich
pracownikow. Na dzien sporzgadzenia niniejszego raportu okresowego, mimo ze Zarzad ocenia sytuacje
ptynnosciowg Grupy Kapitatowej jako stabilng i bezpieczng, nie mozna wykluczyé ponownego ryzyka
opoznien lub przesunie¢ w regulowaniu naleznosci przez klientéw z uwagi na ponowne wystapienie
pandemii COVID-19 w Polsce, a co za tym idzie, wprowadzeniu nowych restrykcji i obostrzen. Sytuacja
ta moze wptynaé na ich $ciggalnos¢ w przysztosci, np. nasili¢ opdznienia w niektdrych ptatnosciach oraz
utrudni¢ proces dochodzenia naleznosci, m.in. z uwagi na przesuniecia termindw rozpraw sgdowych.
Grupa stale monitoruje poziom naleznosci, ktéry zmniejszyt sie na dzien 31.03.2023 r. w poréwnaniu
do 31.12.2022 r. o ok. 1 552 tys. zt tj. z poziomu 14 960 022 zt do poziomu 13 407 814 zl) przy
jednoczesnym wzroscie przychodoéw. Natomiast naleznosci przeterminowane spadty o 979 614 zi, {j. z
poziomu 4 165 477 zt na dzien 31.12.2022 r. do poziomu 3 185 863 zt na dzien 31.03.2023 r. Grupa
prowadzi réwniez wzmozone dziatania windykacyjne, zapobiegajgce opdznieniom w regulowaniu
naleznosci. Pogorszenie ich $ciggalnosci mogtoby mie¢ istotny, negatywny wptyw na przychody,
rentownosc i perspektywy Grupy. Jednoczesnie, zgodnie z informacjami publikowanymi w poprzednich
raportach okresowych, Zarzagd Emitenta nie przewiduje wypowiedzeh zawartych do tej pory umoéw
kredytowych z bankiem, a ponadto zwiekszeniu ulegty limity na liniach kredytowych Emitenta i spotek z
Grupy oraz ujednolicone zostaty terminy ptatnosci dla dostawcow oraz odbiorcéw ustug w ramach catej
Grupy Kapitatowe;.

Mimo obecnie panujacej sytuacji i zniesienia wiekszosci obostrzen, Emitent zdaje sobie sprawe, ze w
przypadku ewentualnego powrotu pandemii COVID-19 i jej dotychczasowych negatywnych skutkéw na
gospodarke, sytuacja ta moze ponownie wptyng¢ w sposob niekorzystny na funkcjonowanie Grupy
Kapitatlowej Emitenta - przy czym positkujgc sie obecnie dostepnymi danymi i informacjami
publikowanymi przez Ministerstwo Zdrowia nie jest mozliwe okreslenie czy, w jakim zakresie, ani na
jaka skale mogtoby to nastgpi¢. Zarzad w ubieglym roku dostrzegat czynniki ryzyka zwigzane z
niestabilnoscig otoczenia rynkowego, skutkami ponownego rozprzestrzeniania sie koronawirusa i
wplywem epidemii na dziatalnos$¢ klientéw, a tym samym na swoje przychody i wyniki mimo oficjalnego
wycofania stanu epidemii na terytorium kraju. Powyzsze zwigzane jest z niepewnoscig i zmiennoscia
sytuacji rynkowej, w tym zaréwno na poziomie decyzji poszczegdlnych klientéw, jak i na poziomie
makroekonomicznym. Jednoczesnie Grupa Kapitatowa dziata na perspektywicznym rynku technologii
informatycznych, reklamy i marketingu internetowego oraz tworzy szereg dedykowanych ustug dla
branzy e-commerce, jednej z najbardziej i stale rozwijajgcej sie gatezi biznesu. Ze wzgledu na
powyzsze, trudno jednoznacznie stwierdzi¢ czy potencjalny powrét pandemii oraz idgce za tym
restrykcje miatyby ponownie tak istotny wptyw na gospodarke krajowa i $wiatowg jak do tej pory i w
jakim stopniu, po ponad dwdéch latach pracy w pandemicznych warunkach i wprowadzeniu
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odpowiednich dziatan w strukturach wewnetrznych Emitenta, nie mniej moze to znowu wptyngé na
Grupe zaréwno pod wzgledem negatywnym jak i pozytywnym. Przebieg i skutki pandemii uzaleznione
sg od czynnikéw, ktére pozostajg poza kontrolg Grupy.

Whplyw pozostatych czynnikow

Ptynnos¢ finansowa

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, mimo ze Zarzad wcigz ocenia sytuacje ptynnosciowg
Emitenta jako bezpieczng, nie mozna wykluczy¢é ryzyka opdznien lub przesunie¢ w regulowaniu
naleznosci przez niektorych klientéw, potencjalnie dotknietych wybuchem wojny w Ukrainie czy
skutkami trwajgcej przez dluzszy okres pandemii Covid. Obecna sytuacja moze wplyng¢ na ich
Sciggalnos¢ w przyszitosci, np. nasili¢ wystepujgce juz dzis opdznienia w niektdrych ptatnosciach oraz
utrudni¢ proces dochodzenia naleznosci, m.in. z uwagi na przesuniecia termindw rozpraw sgdowych.
Grupa stale monitoruje poziom nalezno$ci, ktdry zmniejszyt sie na dzien 31.03.2023 r. w poréwnaniu
do 31.12.2022 r. o ok. 1 552 tys. zt tj. z poziomu 14 960 022 zt do poziomu 13 407 814 zi) przy
jednoczesnym wzroscie przychoddw. Natomiast naleznosci przeterminowane spadty o 979 614 zi, tj. z
poziomu 4 165 477 zt na dzieh 31.12.2022 r. do poziomu 3 185 863 zt na dzien 31.03.2023 r. Grupa
prowadzi réwniez wzmozone dziatania windykacyjne, zapobiegajgce opdznieniom w regulowaniu
naleznosci. Pogorszenie ich sciggalnosci mogtoby mie¢ istotny, negatywny wplyw na przychody,
rentownosc i perspektywy Grupy. Jednoczes$nie Zarzgd Emitenta zamierza kontynuowac¢ wspotprace z
Bankiem w szczegodlnosci w zakresie korzystania z dostepnych linii kredytowych.

W ocenie Zarzadu Spotki nie zaistnialy przestanki utraty wartosci ani okolicznosci powodujgce
koniecznos$¢ rozpoznania dodatkowych rezerw zwigzanych ze stanem pandemii.

Ciagtos¢ pracy i zasoby ludzkie

Zarzad Emitenta dostrzega czynniki ryzyka zwigzane z niestabilnoscig otoczenia rynkowego, skutkami
rozprzestrzeniania sie koronawirusa oraz wptywem epidemii na motywacje i efektywnos¢ pracownikow,
a tym samym na swoje przychody i wyniki. Jednak z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci,
zapewnienie ciggtosci pracy i jakosci naszych ustug nie stanowito problemu. Zmiany w funkcjonowaniu
Emitenta i jego Grupy byty kontynuowane przez caty 2022 rok. Nalezata do nich przede wszystkim
kontynuacja pracy zdalnej dla znacznej wiekszo$ci pracownikéw, czy rozproszenie Zarzgdu w kilku
lokalizacjach. Praca zdalna nie wplyneta w omawianym okresie sprawozdawczym w Zaden sposéb na
spadek efektywnosci funkcjonowania Grupy Kapitatowej. Tryb zdalny wprowadzono réwniez w
procesach rekrutacyjnych. Zwiekszyt sie zakres elektronicznego obiegu dokumentéw. Pandemia oraz
ogolnokrajowe ograniczenia trwajgce jeszcze na poczatku ubiegtego roku epidemiczne wptynety w
pewnym stopniu na absencje pracownikdw spowodowang izolacjg bgdz natozeniem kwarantanny w
wyniku zachorowan na COVID-19, jednak jej udziat nie byt na tyle znaczacy aby spowodowaé widoczne
zaktocenia w prowadzonych procesach biznesowych czy przyczyni¢ sie do istotnego wplywu na wyniki
finansowe. Wprowadzono instrukcje z zasadami postepowania i nowe wewnetrzne regulacje prawne,
tj. np. instrukcje pracy stacjonarnej w siedzibie Digitree Group S.A. w dobie COVID-19 oraz odpowiednie
biezgce zalecenia, czy regulacje odnoszgce sie do pracy zdalnej. Do tej pory wszyscy pracownicy majg
staty dostep do srodkéw dezynfekujgcych oraz srodkéw ochrony osobistej (maseczki, rekawiczki).

Liczne zmiany w regulacjach

Do pozostatych czynnikéw wptywajgcych na raport roczny i ogoine dziatanie Emitenta nalezg réwniez
liczne zmiany w prawie i nowe regulacje, takie jak zmiany ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (dalej zwana réwniez ,ustawg o ofercie”) wprowadzajgce nowe wymogi
(polityka wynagrodzen, transakcje z podmiotami powigzanymi), a takze regulacje, ktére juz weszty lub
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majg wejs¢ w zycie w niedalekiej przysztosci, do ktérych mozna zaliczy¢ np. zmiany w Kodeksie spétek
handlowych, zwanym dalej réwniez ,KSH”, w zakresie prawa holdingowego, zmiany w Kodeksie Pracy
dot. m.in. pracy zdalnej, Polski £ad 3.0 wprowadzajacy szereg zmian w prawie podatkowym, dyrektywa
Omnibus, Rozporzadzenie e-Privacy, Prawa komunikacji elektronicznej, oraz Digital Services Act, czyli
ustawa o Ustugach Cyfrowych, ktéra weszta w zycie pod koniec ubiegtego roku. Emitent caty czas
podejmuje wszelkie mozliwe kroki, aby odpowiednio sie do nich przygotowac.

ESG

Ponadto, Grupa kladzie coraz wiekszy nacisk na dziatania z zakresu ESG, co jest bezposrednio
powigzane z nadchodzgcymi zmianami raportowania niefinansowego (Dyrektywa CSRD), a takze
regulacjami juz obowigzujgcymi i dotyczgcymi emitentdow posrednio (tj. Rozporzadzenie SFDR). W
zwigzku z powyzszym, instytucje finansowe zobligowane do szczegétowego raportowania kwestii ESG,
mogg wymagac od swoich klientéw (w tym Emitenta) szczegdtowych informacji w zakresie wskaznikow
srodowiskowych czy tadu korporacyjnego, do ktérych wyliczenia Spoétka musi sie odpowiednio
przygotowac. Jednoczesnie, Digitree Group jest swiadoma zagrozen, jakie niosg za sobg zmiany
klimatyczne oraz dalsza swiatowa emisja gazéw cieplarnianych na obecnym poziomie. Zmiany te mogg
spowodowac wiele szkodliwych konsekwencji, nie tylko znajdujgcych odzwierciedlenie w Srodowisku
naturalnym, ale rowniez konsekwencji spotecznych i ekonomicznych. Problem ten stanowi szczegdlnie
trudne wyzwanie i wptywa na liczne procesy decyzyjne Emitenta. Krajowa, europejska czy $swiatowa
gospodarka niskoemisyjna wigza¢ sie moze z wieloma zmianami politycznymi, legislacyjnymi, czy
rynkowymi w celu spetnienia wymogéw dotyczacych tagodzenia skutkéw zmian klimatycznych i
adaptacji do nich. Niesie to za sobg szereg konsekwenciji, np. w postaci koniecznosci realizowania coraz
szerszego zakresu obowigzkoéw sprawozdawczych po stronie spoétek, nakazéw dotyczgcych
istniejgcych ustug i rozwigzan czy zwiekszonych kosztéw operacyjnych, tj. koszty przestrzegania
nowych przepiséw, potencjalnie zwiekszone sktadki na ubezpieczenia czy koszty bgdz mozliwosci
finansowania.

Spoétka widzi rowniez liczne szanse zwigzane ze $wiatowymi dziataniami proklimatycznymi. Jedng z
najbardziej zauwazalnych jest otwarcie sie na nowe rynki i branze, ktére wzmocnig swoje dziatania, w
tym dziatania reklamowe, wraz ze zmiang popytu na ich niskoemisyjne rozwigzania. Zauwazalny dla
Spotki jest rowniez aspekt zwigzany z efektywnym gospodarowaniem zasobami, nierzadko wigzacy sie
bezposrednio ze zmniejszeniem wydatkdw w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej, a takze z
przyczynieniem sie do globalnych wysitkbw na rzecz ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych czy
wizerunkowg poprawg swojej pozycji konkurencyjnej. Biorgc pod uwage powyzsze, Emitent juz w chwili
obecnej podejmuje wszelkie mozliwe kroki, aby we wiasciwy sposdb przygotowac odpowiednie procesy
wewnetrzne do nadchodzgcych zmian.

5.22. OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ
INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB
ZANIECHANIA DZIALALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI, W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA DOMINUJACA, KTORY
NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE
SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - DODATKOWO
WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACJI.

Powigzania kapitatowe na dzien 31.03.2023 r. w Grupie Digitree Group:
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Udzial Emitenta w kapitale
. zakladowym oraz glosach na Metoda Konsolidacji
Spoétka . N .
zgromadzeniu wspoélnikéw/udziat w
majatku zalozycielskim
Digitree Group S.A. — jednostka dominujaca
INIS sp. z 0.0. 100% Petna
JU: sp. z o0.0. 100% Petna
Salelifter sp. z 0.0. 100% Petna
Sales Intelligence sp. z 0.0. 100% Petna
Fast White Cat S.A. 95,4% Petna
Marketplaceme sp. z o0.0. 100% Petna

Zrédto: Emitent

5.23. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

W okresie objetym raportem Emitent nie publikowat prognoz wynikéw.

5.24. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Akcjonariat Digitree Group S.A. wraz z liczbg akcji, gloséw, udziatem w kapitale zakladowym Spétki na
dzien 31.03.2023 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien 31.03.2023 r.:

. Udziat
Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw w kapitale -
zakladowym glosow na
WZA
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 60,51% 1504 071 60,51%
Tomasz Pruszczynski* 323 330 13,00% 323 330 13,00%
Andrzej Stomka* 210 230 8,46% 210 230 8,46%
Euvic IT S.A* 126 500 5,09% 126 500 5,09%
Pozostali akcjonariusze 321 644 12,94% 321 644 12,94%
SUMA 2485775 100,00% 2485775 100,00%

*Tomasz Pruszczynski, Andrzej Stomka oraz EUVIC IT S.A. dziatajgc zgodnie z Porozumieniem
Akcjonariuszy zawartym 16.11.2022 r. (raport ESPI nr 31/2022) posiadajg tgcznie 660 060 akcji Spoétki,
dajacych tacznie 660 060 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spdiki, ktdre stanowig tgcznie 26,55%
kapitatu zaktadowego Spofki i uprawnia do 660 060 gtosow, stanowigcych 26,55% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoiki.
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Wykres 2. Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien 31.03.2023 r.

Zrédto: Emitent

Tomasz Pruszczynski
13,00%

| BAB%

_________

Pozostali
12,94%

Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu:

; Udziat
Udzial w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow w kapitale -
zaktadowym glosow na
WZA
Polinvest 7 S.a.r.l. 1504 071 60,51% 1504 071 60,51%
Tomasz Pruszczynski* 311 330 12,52% 311 330 12,52%
Andrzej Stomka* 210 230 8,46% 210 230 8,46%
Euvic IT S.A* 138 500 5,57% 138 500 5,57%
Pozostali akcjonariusze 321 644 12,94% 321 644 12,94%
SUMA 2485775 100,00% 2485775 100,00%

*Tomasz Pruszczynski, Andrzej Stomka oraz EUVIC IT S.A. dzialajgc zgodnie z Porozumieniem
Akcjonariuszy zawartym 16.11.2022 r. (raport ESPI nr 31/2022) posiadajg tgcznie 660 060 akcji Spotki,
dajacych tacznie 660 060 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spdiki, ktére stanowig tgcznie 26,55%
kapitatu zaktadowego Spofki i uprawnia do 660 060 gtosow, stanowigcych 26,55% ogolnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoiki.
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Wykres 3. Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu

Zrédio:

Emitent

5.25. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD

DNIA

PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ

ZTYCH 0SOB

Zgodnie z aktualng i najlepsza wiedzg Zarzgdu, na dzien przekazania niniejszego raportu, akcje
Emitenta posiadajg nastepujgcy Czionkowie Zarzadu:

1.

Pan Konrad Zaczek, Prezes Zarzadu Digitree Group S.A. posiada 9.532 (dziewie¢ tysiecy
piec¢set trzydziedci dwa) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesieé) groszy
kazda i fgcznej wartosci nominalnej 953,20 zt (dziewieéset piec¢dziesigt trzy ziote 20/100),
stanowigcych 0,38% wartosci kapitatu zaktadowego.

Pan Przemystaw Marcol, Czlonek Zarzadu Digitree Group S.A. posiada 1.076 (jeden tysigc
siedemdziesigt szes¢) akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej po 10,00 (dziesige¢) groszy
kazda i fgcznej wartosci nominalnej 107,60 zt (sto siedem ztotych 60/100), stanowigcych 0,04%
warto$ci kapitatu zaktadowego.

Pan Wojciech Wolny, Cztonek Rady Nadzorczej Digitree Group S.A. posiada 515 (pie¢set
pietnascie) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 10.00 (dziesie¢) groszy kazda i fgcznej
warto$ci nominalnej 51,50 zt (pieédziesigt jeden ztotych 50/100 ) stanowigcych 0,02% wartosci
kapitatu zaktadowego.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu Spétki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spotki, wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta, obecnie nie posiadajg akcji Digitree Group S.A.
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Zmiany w poréwnaniu z poprzednim raportem okresowym:

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta w poréwnaniu do stanu wskazanego w poprzednim raporcie
okresowym, tj. raporcie za 2022 rok, stan posiadania akcji nie zmienit si¢ u zadnego z Cztonkdéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta.

5.26. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO JEDNOSTKI
ZALEZNEJ, ZE WSKAZANIEM PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU
SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ
STANOWISKA EMITENTA

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne istotne postepowania toczgce sie przed
sgdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktére dotyczytyby zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub ktérejkolwiek jednostki od niego
zaleznej.

5.27. INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE
NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

Wszystkie transakcje, jakie Emitent zawart z podmiotami powigzanymi w biezgcym okresie
sprawozdawczym, byty zawierane na warunkach rynkowych.

5.28. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA

1. 30.01.2023 r. Zarzad Spoétki Digitree Group S.A. poinformowat o zawarciu przez Emitenta z ING Bank
Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”) aneksu do umowy o korporacyjny kredyt ztotowy w formie
odnawialnej linii kredytowej. Emitent informowat wczesniej o przedmiotowym kredycie oraz kolejnych
aneksach w raportach ESPI nr 8/2019 z dnia 29.01.2019 r., nr 3/2020 z dnia 28.01.2020 r., nr 4/2021 z
dnia 29.01.2021 r. oraz nr 4/2022 z dnia 28.01.2022 r.

Na podstawie powyzszego aneksu, zawartego przez Spétke w dniu dzisiejszym, Bank podwyzszyt
kwote finansowania do kwoty 4.000.000,00 zt (stownie: cztery miliony ztotych 00/100) oraz wydtuzyt
okres finansowania o kolejny rok, tj. do dnia 31.01.2024 r. Kwota kredytu przeznaczona jest na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Emitenta, ktéry bedzie moégt ja wykorzysta¢ w
zaleznosci od aktualnych potrzeb.

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej, ustalonej przez Bank w oparciu o
stawke WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw miedzybankowych, powiekszonej o marze Banku.

Strony ustality zabezpieczenie sptaty kredytu, w nastepujgcej formie:
a) gwarancji PLD-KFG w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis w kwocie 3.200.000,00 z

(stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy ztotych 00/100), stanowigcej 80% przyznanej kwoty kredytu, na
okres kredytowania wydtuzony o 3 miesigce, tj. do dnia 30.04.2024 r.,
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b) weksla in blanco wystawionego przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg poreczonego przez
nastepujgce spdtki z Grupy Kapitatowej Digitree Group: Sales Intelligence sp. z 0.0., Fast White Cat
S.A., Salelifter sp. z 0.0., Ju: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Il. 08.02.2023 r. Zarzad Spoiki Digitree Group S.A. poinformowal, ze spétka zalezna od Emitenta, tj.
INIS sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”) aneks do umowy o
kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 01.07.2020 r. w formie odnawialnej linii kredytowej
(,Kredyt”). Powyzszy aneks wydtuza spotce INIS o 12 (dwanascie) miesiecy, tj. do dnia 14.02.2024 r.
okres finansowania oraz jednoczesnie zwigksza kwote Kredytu z 1.600.000,00 zt (stownie: jeden milion
sze$cset tysiecy ziotych i 00/100) do 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony zitotych i 00/100).
Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych,
powiekszonej o marze Banku.

Kredyt zabezpieczony jest w nastepujacy sposob:

a) gwarancjg udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis w kwocie stanowigcej 80,00% przyznanej kwoty kredytu na okres
kredytowania wydtuzony o 3 miesigce,

b) wekslem in blanco wystawionym przez INIS wraz z deklaracjg wekslowg, poreczonym przez Digitree
Group S.A., Sales Intelligence sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., Fast White Cat S.A.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Ill. 13.02.2023 r. Zarzad spotki Digitree Group S.A. poinformowat, ze spétka zalezna od Emitenta, tj.
Fast White Cat S.A. (,FWC”) zawarta z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (,Bank”) aneks
do umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 27.06.2019 r. w formie odnawialnej linii
kredytowej (,Kredyt 1”). Powyzszy aneks wydtuza spotce FWC okres finansowania w kwocie
2.200.000,00 zt (stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy ztotych i 00/100) na okres 12 (dwunastu)
miesiecy, tj. do dnia 14.02.2024 r. Oprocentowanie Kredytu 1 ustalane jest na podstawie stawki WIBOR
dla depozytéw 1-miesiecznych, powigkszonej o marze Banku.

Ponadto 13.02.2023 r. spétka FWC zawarta z Bankiem umowe o kredyt dewizowy w rachunku
bankowym (,Kredyt 2”). Powyzszy kredyt zostat udzielony w kwocie 290.000,00 EUR (stownie: dwiescie
dziewieédziesiat tysiecy euro i 00/100) na okres 12 (dwunastu) miesiecy tj. do dnia 12.02.2024 r.
Oprocentowanie Kredytu 2 ustalane jest na podstawie stawki EURIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych,
powiekszonej o marze Banku.

Oba kredyty zabezpieczone sg w nastepujgcy sposob:

a) gwarancjg udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie Umowy Portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis w kwocie stanowigcej 80,00% przyznanej kwoty kredytu na okres
kredytowania wydtuzony o 3 miesigce,

b) wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowg poreczonym przez spotki: Digitree Group S.A., Sales
Intelligence sp. z 0.0., Salelifter sp. z 0.0., JU: sp. z 0.0., INIS sp. z 0.0.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
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5.29. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN,
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia, poza opisanymi w pozostatych
punktach niniejszego sprawozdania, ktére miatyby istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego czy oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

5.30. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

Grupa Kapitatowa Digitree Group rozwija swojg dziatalno$¢ poprzez innowacyjne rozwigzania
proponowane swoim partnerom biznesowym, a takze dziatania na zupetnie nowych, zagranicznych
rynkach. Branza Emitenta i jego Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie wysoka dynamikg wzrostu, choé
na jej kondycje wptywa wiele czynnikow. W przysztosci powyzsze moze przetozyé sie na sytuacje
Grupy, zaréwno finansows, jak i gospodarczg. Ponizej przedstawiono gtéwne czynniki, kibre mogag
wptyna¢ na wyniki i sytuacje Grupy Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

l. Rozwdj ustug swiadczonych przez Grupe, a takze intensyfikacja dziatan w ramach najbardziej
rentownych i przysztosciowych projektéw

Nastepstwem przyjecia nowej Strategii przez Grupe Kapitatowg jest realizacja jej zatozen, zwlaszcza w
kwestii rozwigzan i ustug, ktére uznane zostaly za filary Grupy, a ponadto w zakresie najbardziej
rozwojowych projektdow. Tym sposobem intensyfikacja dziatann w ramach catej Grupy Digitree Group
skupia sie na ustugach wdrozeniowych w zakresie platform e-commerce czy marketing automation dla
klientow z segmentu Enterprise, ustugach internacjonalizujgcych naszg dziatalnos¢, czy ekosystemie
dla e-commerce, w ramach ktérego prowadzone byty m.in. liczne prace nad usprawnieniem i
uproszczeniem rozwigzan do automatyzacji marketingu. Dodatkowo Emitent na biezgco sledzi kierunki
rozwoju sztucznej inteligencji (Al) oraz analizuje mozliwo$¢ jej wykorzystania i zastosowania w swoich
autorskich produktach i ustugach. Ponadto, Grupa Emitenta kontynuowata swoje dziatania skupione na
wykorzystaniu szans zwigzanych z obecnymi niestandardowymi realiami dziatalno$ci z powodu
trwajgcej w poprzednich okresach pandemii koronawirusa, tym samym modyfikowata swojg oferte,
dostosowujac jg do biezgcych potrzeb partneréw biznesowych. Podejmowany byt szereg kreatywnych
dziatan oraz udzielano merytorycznego i technicznego wsparcia klientom.

Do nadrzednych inicjatyw podejmowanych przez Grupe Kapitatowg (do kohca ubiegtego roku) nalezato
rébwniez wzmacnianie koncepcji sprzedazy grupowej*- cata Grupa Kapitalowa pracowata nad
synergiami pomiedzy spoétkami, dazac do tego, aby klienci byli obstugiwani kompleksowo, a oferowane
produkty podlegaty cigglym usprawnieniom i rozbudowie funkcjonalno$ci, zgodnie z oczekiwaniami i
aktualnymi potrzebami firm. Intensywnie rozwijane byto réwniez narzedzie Revhunter, (do ktérego
Emitent zdecydowat sie naby¢ prawa wiasnosci) umozliwiajgce realizacje wysytek dynamicznych
formatéw reklamowych (petna personalizacja kreacji mailingowej na podstawie zainteresowanh
uzytkownika na stronie www) w formie e-mail retargetingu. Formuta ta przewiduje zapisanie adresu
cookie uzytkownika w momencie jego przebywania na witrynie www, a nastepnie probie znalezienia
odpowiadajgcego adresu e-mail dla tego uzytkownika w bazach znajdujgcych sie w systemie
mailingowym INIS (cookiematching) i wystania do niego dedykowanej kreacji e-mailingowej.
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*Grupowy dziat sprzedazy, oferujgcy klientom ustugi i systemy dostepne w ofercie wszystkich spoétek z
Grupy Kapitatowej, ze wzgledu na coraz wiekszg konsolidacje ustug Emitenta w poszczegdinych
jednostkach biznesowych, zostat definitywnie rozwigzany z poczgtkiem obecnego roku.

Obecnie w ramach catej Grupy Kapitalowej mozemy zaproponowaé holistyczng obstuge kampanii
digitalowych, odpowiadajgcych na zdecydowang wiekszos¢ potrzeb w zakresie marketingu
internetowego (e-commerce 360). Nasze portfolio ustug poddawane jest biezacej rewizji i analizie pod
katem dopasowania do wymogow i trendow rynkowych, a dzieki temu okresli¢ mozemy aktualny
potencjat tychze ustug i nasili¢ dziatania rozwojowe w Scisle sprecyzowanym kierunku.

Il. Inkubator projektéw i innowacyjne podejscie do oferowanych ustug

Emitent na biezgco $ledzi zmiany jakie zachodzg na rynku e-commerce, online marketingu oraz
marketing automation i dostosowuje swoje ustugi do trendéw w branzy. Dzieki temu systemy i pozostate
ustugi sg dopasowane do potrzeb klientéw oraz trendéw pojawiajgcych sie na rynku. W Digitree Group
S.A. prowadzony jest tez tzw. inkubator projektéw, w ramach ktérego wykorzystywany jest potencjat i
inicjatywy programistéw oraz innych pracownikéw catej Grupy Kapitatowej. Laczy on ich kreatywne
podejscie i doswiadczenie oraz unikalng wiedze o potrzebach Kklientéw, korzystajgcych z
oprogramowania i ustug Emitenta. Dotychczas w ramach inkubatora projektéw Emitent zrealizowat
projekty, ktére obejmowaty narzedzie do powiadomien web push (Sendflow), tj. krotkich komunikatéw
reklamowych, wyswietlajgcych sie na ekranie przegladarki oraz narzedzie utatwiajgce, projekt
Revhunter oraz przyspieszajgce prace zwigzang z cieciem grafik (Mail-Cat), zarbwno w celu korzystania
z autorskich systemow Digitree Group S.A. jak rowniez zewnetrznych systemow, nie nalezgcych do
Emitenta i jego Grupy.

lll. Nowa prezentacja marketingowa ustug catej Grupy Kapitatowej Digitree Group, zwigzana
z odpowiednig komunikacjg w zakresie swiadczonych ustug i oferowanych produktow

W ostatnich latach dziatalnosci Grupy, zauwazy¢ mozna byto niezwykle intensywny rozwdj ustug w
kierunku kompleksowej realizacji dziatan dla klientéw. Zmiana ta zapoczatkowata m.in. utworzenie
nowej strategii biznesowej Grupy w 2021 r. Ponadto w celu jeszcze lepszej prezentaciji marketingowej,
spotki z Grupy stworzyly nowe bgdz odswiezyly swoje obecne strony internetowe prezentujgc swoje
ustugi w sposob zgodny z obecnymi trendami. SkupiliSmy sie na budowaniu $wiadomosci marki i
wartosci tworzacych Grupe Digitree Group. Spotki wzajemnie wspierajg sprzedaz swoich produktow,
dzieki czemu budzety marketingowe sg wykorzystywane w sposdb bardziej efektywny, a
pozycjonowanie marki jest duzo szersze niz dotychczas, oparte na kompleksowych ustugach B2B,
ktérych fundamentem sg dane, technologia i narzedzia.

Spotki z Grupy Emitenta wzajemnie rekomendujg uzupetniajgce sie ustugi oferowane klientom (cross-
sale), poszerzajgc tym samym zakres prowadzonych dziatah. Obecnie, kiedy zainteresowanie
holistyczng obstuga sklepéw internetowych rosnie, Grupa rozwigzuje dylematy zwigzane ze strategig
pozyskania ruchu, automatyzacjg marketingu czy budowg platform e-commerce za pomoca spéjnego
ekosystemu dla sklepéw online.

IV. Strategia Grupy Kapitatowej

W 2021 roku Emitent przyjat nowa strategie rozwoju catej Grupy Kapitatowej. Potrzeba opracowania
nowego dokumentu, okreslajgcego gtdwne cele strategiczne pojawita sie w Spoétce z powodu znacznego
rozwoju organizacyjnego i rozbudowy kompetencji w kierunku e-commerce. Naturalna che¢ aktualizacji
wizji, misji oraz celéw Grupy Kapitatowej uwidocznita sie wraz ze zmianami rynku digital marketingu.
Emitent, zgodnie ze Strategig, zamierza efektywnie zaspokajaé aktualne potrzeby swoich klientow,
zaréwno na poziomie zaawansowanych wielopoziomowych wdrozen, jak rowniez wsparcia mniejszych
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klientow, skupiajagc sie zwlaszcza na branzy e-commerce. Ekspansja zagraniczna Emitenta,
wprowadzanie marek na rynki Europy Srodkowej i Wschodniej za pomocg marketplace’dw oraz
opracowanie kompleksowego systemu wsparcia dla e-commerce stanowig gtéwne cele strategiczne
Emitenta. W latach 2021-2023 niewykluczone sg réwniez fuzje i przejecia komplementarnych bizneséw,
ktére poszerzylyby oferte Grupy.

V. Wzrost lub spadek zaufania klientow

Z uwagi na nowg Strategie Grupy i state wzmacnianie oraz poszerzanie ustug, kluczowe znaczenie w
naszym rozwoju ma monitorowanie wskaznika satysfakcji klientéw (NPS) oraz podejmowanie dziatan
zapewniajgcych stabilnos¢ swiadczonych ustug, co powinno wplyng¢ na wzmocnhienie lojalnosci
klientow i partnerow biznesowych. Grupa doklada wszelkich staran aby jakiekolwiek negatywne
zdarzenia i doswiadczenia nie wptynety nie tylko na rezygnacje z naszych ustug, ale réwniez na poziom
satysfakcji klientéw, ktéra przektada sie wprost na zdolno$¢ do polecania ustug Digitree Group innym
markom.

VI. Dotacje

25.08.2021 r. spoétka zalezna od Emitenta, tj. Fast White Cat S.A. podpisata umowe o dofinansowanie
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie (,NCBR”) projektu pn.
»1Autoadaptacja interfejsu sklepu internetowego do wymagan i zachowan Kklientéw” w ramach
Poddziatania 1.1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014- 2020 wspoifinansowanego ze
srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Grupa obecnie doradza e-sklepom, tworzy
ich strategie marketingowe, wdraza je na platformy sprzedazowe, zapewnia ruch oraz wspiera
zwiekszanie sprzedazy m.in. poprzez autorskie narzedzia, innowacyjng technologie, mozliwosci
partneréw strategicznych, a takze dane o zachowaniach i zwyczajach zakupowych klientéw. Ta wiedza
pozwolita jej na péjscie o krok dalej od dotychczas proponowanych ustug, kierujgc rozwigzania w strone
uczenia maszynowego i adaptacji sklepéw internetowych w taki sposob, aby nie tylko znacznie
wyrézniaty sie na tle konkurencji, ale przede wszystkim bardziej angazowaly i przywigzywaty
uzytkownikéw. Projekt dofinansowany przez NCBR bedzie realizowat wtasnie te dziatania. Fast White
Cat S.A. skupi sie na poprawie dodwiadczen klientdow w sklepie internetowym i dostarczaniu im
unikatowych doznanh i wrazen za pomocg personalizacji. Mechanizmy autoadaptujgce interfejsy sklepow
internetowych do wymagan i aktywnosci klientéw bedg dostosowywac¢ w ten sposdb wyglad strony
sklepu i jej funkcje, co prowadzi¢ bedzie do zwiekszania zaangazowania, monetyzacji uzytkownikéw, a
tym samym zwiekszania sprzedazy przez e-commerce. Prace przemystowe rozpoczety sie w grudniu
2021 roku. Po ich zakonczeniu rozpoczely sie prace rozwojowe tji. od pazdziernika 2022 r.
Dofinansowanie projektu przez NCBR wynosi 3,1 min zt, natomiast wartos¢ catej inicjatywy ma wynies¢é
ok. 4,7 min zi.

W pierwszej potowie 2019 roku, Sales Intelligence sp. z o0.0. otrzymata dotacje, dzieki ktorej z
powodzeniem realizowata kolejne etapy projektu ,System przewidywania intencji zakupowych w
sklepach internetowych” w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-
2020, wspoffinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Powyzszy
projekt zostat zakonczony w lipcu 2021 r., a do wrzesnia 2022 roku trwaty prace wdrozeniowe.

Obecnie Grupa analizuje dostepne programy dotacyjne w celu pozyskania dofinansowania do jednego
ze swoich badz nowych projektow.
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VIl. Wzmocnienie kompetencji z zakresu zarzadzania kapitatlem ludzkim oraz utrzymanie
i pozyskiwanie nowych pracownikéow

Pomimo rozbudowy grupowego dziatu HR w 2021 r., w poprzednim roku tj. 2022, ze wzgledu na
przeprowadzenie optymalizacji kosztowej Emitent zdecydowat o ograniczeniu dziatan ww. dziatu.
Powyzsza sytuacja nie wptynefa na osiggniecie kolejnych celéw biznesowych przez catg Grupe, w tym
jej wzrostu z dziatalnosci, a pracownicy nadal wykazujg duze zaangazowanie oraz zauwazalny jest ich
dynamiczny rozwdj.

Ponadto, traktujgc réwnos¢ jako jedng z wartosci, ktéra pozwala rozwija¢ sie ludziom i firmom w
naturalny sposob, Grupa rozpoczeta w 2021 roku analize wynagrodzeh swoich pracownikéw i
wspotpracownikdéw, poczgwszy od tych wyptaconych w 2020 roku. Celem tego dziatania
byto znalezienie ewentualnych réznic w zarobkach kobiet i mezczyzn na poszczegdélnych poziomach
zaszeregowania. W konsekwencji, Emitent dokonat obliczenia wskaznika réwnosci wynagrodzen dla
Grupy i dla Spétki, ktéry zostat opublikowany na jego stronie internetowej?. Proces ten bedzie
kontynuowany w kolejnych latach.

VIII. Program Opcyjny

Walne Zgromadzenie Digitree Group S.A. w dniu 24.06.2021 r. uchwalito Regulamin Programu Opcji
Menadzerskich. Program ten ma na celu zwiekszenie wartosci Digitree Group S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej, jak réwniez umozliwienie kluczowym pracownikom i wspotpracownikom (w tym Cztonkom
Zarzadu Spofki oraz spotek zaleznych) partycypaciji w oczekiwanym wzroscie wartosci Spotki i Grupy
Kapitatowej oraz zapewnienie ich trwatego zwigzania z Grupg. Szczegdéty Programu zostaty opisane na
stronach 36-39 niniejszego sprawozdania.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:

I. Koniunktura gospodarcza, wptyw pandemii SARS-COV-2 i konflikt na Ukrainie

Sytuacja gospodarcza, w tym wiele czynnikéw makroekonomicznych, bezposrednio wptywajg na
decyzje przedsiebiorstw dotyczgce wydatkéw, co przektada sie wprost na popyt na ustugi Grupy
Emitenta, a w konsekwencji wptywa réowniez na jej sytuacje finansowg. Poziom inwestyc;ji firm w nowe
technologie, wysokos¢ ich wydatkéw reklamowych i marketingowych oraz nastroje konsumencie
wptywajg wprost na wyniki naszej dziatalnosci. Koniunktura gospodarcza oddziatuje na zwiekszenie
zapotrzebowania na nasze ustugi, natomiast pogorszenie sytuacji gospodarczej moze wptynaé na
obnizenie popytu na niektdére ustugi i produkty oferowane przez Emitenta i spétki z Grupy.

Il. Kierunki rozwoju rynku

Z analizy przeprowadzonej przez PwC wynika, ze w 2026 roku wartos¢ polskiego rynku handlu e-
commerce bedzie na poziomie 162 mld zt, co oznacza, ze $rednioroczny wzrost wyniesie 12%3.
Reklama internetowa osigga wzrosty — 2022 rok zakonhczyt sie dynamikg wydatkéw na reklame cyfrowg
na poziomie 9,9 proc*. Z zakupdw internetowych w najrézniejszej formie korzysta juz blisko 30 min
Polakéw, co ma duzy wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy, ktéra w ostatnim czasie
ukierunkowata sie zwlaszcza wtasnie na branze e-commerce. Obecny rozwoj rynku w kontekscie
przyjetej przez Grupe Strategii, stanowi jeden z gtdwnych czynnikéw potencjalnego wzrostu Grupy.

2https://www.digitree.pl/pl/newsy/strategia-grupy-kapitalowej-digitree-group-na-lata-2021-2023-z-perspektywa-do-2025-roku
3 https://www.pwc.pl/pl/media/2021-02-09-analiza-pwc-prognoza-rozwoju-rynku-ecommerce-w-polsce.html
4 https://www.iab.org.pl/kategorie/ baza-wiedzy/rok/2023/
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Wykres 4. Udzial sprzedazy przez Internet w sprzedazy detalicznej (%)
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Warto zwrdci¢ uwage, ze udziat sprzedazy przez Internet w sprzedazy detalicznej (w cenach biezacych)
w 2022 r. utrzymywat sie na statym, wysokim poziomie, pomimo braku obostrzen dla handlu
detalicznego i normalizacji sytuacji zwigzanej z pandemig koronawirusa. Poréwnujac dane z catego
roku 2022 do analogicznych lat, tj. 2021 i 2020 w wiekszosci miesiecy wida¢ zauwazalne wzrosty, co
jest odzwierciedlone w $rednim r/r udziale sprzedazy przez Internet w sprzedazy detalicznej, ktory w
2022 wyniost 9,6% do 9,1% w 2021 i 7,9% w roku 2020. Ponadto warto zauwazy¢, ze w styczniu i lutym
2020 tj. dwoch miesigcach poprzedzajgcych pandemie, wskaznik ten ksztattowat sie na poziomie 5.6%.

Jednak w pierwszych 3 miesigcach obecnego roku zauwazalny jest spadek udziatu sprzedazy przez
Internet w sprzedazy detalicznej, co moze by¢ spowodowane obecng sytuacjg gospodarczg w kraju
m.in. utrzymujgcy sie wysokg inflacja.

Wykres 5. Udziat e-commerce w catkowitej globalnej sprzedazy detalicznej
2022E-2026E
GACTIVATE o
FORECAST
$32.0T @
$25.8T mETGEE
Physical Retail

2022E 2026E
eCommerce Share of
Total Retail Sales
Zrédfo: Activate Tech & Media Outlook, https://activate.com/#outlook
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Ponadto prognozy dla e-commerce w catkowitej globalnej sprzedazy detalicznej na rok 2022
ksztattowaty sie na poziomie 23% (5,8 biliona dolarow) i wskazywaty na jego wzrost do 29% w 2026
roku do wartosci 9,4 bilionéw dolarow.

Biorac pod uwage obecny rozwdj rynku w kontekscie przyjetej przez Emitenta Strategii, stanowi on
jeden z gtéwnych czynnikow potencjalnego wzrostu catej Grupy Kapitatowej.

lll. Dziatania konkurencji, ktéra stale rozwija swoje produkty i podazg za trendami obecnymi w
branzy

Grupa Kapitatowa stara sie dokonywac¢ biezacej aktualizacji ustug i autorskich systeméw pod kgtem
dostosowania ich do trendéw rynku, a takze dziatah konkurencji. Zmiany technologiczne i innowacje
pojawiajg sie na rynku IT stosunkowo czesto, dlatego zaprzestanie takiego dziatania mogtoby
spowodowacé pojawienie sie tzw. dtugu technologicznego, co mogtoby mie¢ wptyw na pozycje Grupy
czy jej wyniki finansowe.

IV. Niepewna sytuacja na rynku zwigzana z mozliwym powrotem pandemii COVID-19

Pomimo zniesienia stanu epidemii w Polsce i zastgpieniem go stanem zagrozenia epidemicznego
trwajgcego do chwili obecnej (niedawne przedtuzenie tego stanu do 30.06.2023 r.), Emitent nadal
dostrzega ryzyko ponownego pojawienia sie ograniczen oraz wprowadzenia obostrzen w zwigzku z
mozliwym powrotem pandemii COVID-19, a w konsekwenciji idgcych za tym mozliwych dalszych zmian
wzorcow konsumpcji oraz pogorszenia koniunktury gospodarczej w Polsce i na $wiecie. Obecnie nie
jest mozliwe okreslenie skali i zakresu tego wptywu, ale bedzie on zalezny od rozwoju sytuacji
epidemiologicznej w Polsce i na swiecie, a takze od dziatan oraz rozwigzan legislacyjnych. Z jednej
strony wydatki reklamowe i marketingowe firm zmalaly, natomiast z drugiej strony, ograniczenia
wynikajgce z epidemii zdecydowanie wptynety na zmiane zwyczajéw konsumentdw, co jest szansg na
jeszcze szybszy rozwdj e-commerce. Potwierdzajg to prognozy i przewidywania ekspertéw branzowych,
opisane w pkt Il powyzej. Kolejne prawdopodobne etapy pandemii i zwigzane z tym decyzje rzgdzacych
nie sg jednak mozliwe do przewidzenia, w zwigzku z czym obecna sytuacja, mimo przewidywan
ekspertow, wydaje sie by¢ dosy¢ niepewna.

V. Zmieniajgca sie rzeczywistos¢ prawna

W ostatnich latach rzeczywisto$¢ prawna Grupy Emitenta zmieniata sie w bardzo szybkim tempie,
weszto w zycie wiele zmian wptywajgcych na dotychczasowe funkcjonowanie Emitenta oraz jego Grupy
Kapitatowej. Nalezaly do nich m.in. zmiana ustawy o ofercie publicznej, w tym wprowadzenie
koniecznosci posiadania przez Spétke polityki wynagrodzen, odpowiednia ocena oraz ewentualna
notyfikacja i publikacja informacji o transakcjach z podmiotami powigzanymi, procedury
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowania terroryzmu, raportowanie schematéw podatkowych
czy obowigzujgce od potowy 2018 roku Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych iw sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogdlne rozporzgdzenie o ochronie danych, tzw. ,RODQ”), a takze takze regulacje, ktore
weszly niedawno lub majg wejS¢ w zycie w niedalekiej przysziosci, do ktérych mozna zaliczy¢ np.
zmiany w Kodeksie spoétek handlowych, zwanym dalej rowniez ,KSH”, w zakresie prawa holdingowego,
zmiany w Kodeksie Pracy dot. m.in. pracy zdalnej, Polskitad 3.0 wprowadzajgcy szereg zmian w prawie
podatkowym, dyrektywa Omnibus, Rozporzadzenie e-Privacy, Prawa komunikacji elektronicznej, oraz
Digital Services Act, czyli ustawa o Ustugach Cyfrowych, ktéra weszta w zycie pod koniec ubiegtego
roku. Emitent caly czas podejmuje wszelkie mozliwe kroki, aby odpowiednio sie do nich przygotowaé
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ze wzgledu na duzy wplyw jaki wywierajg one na obecny ksztalt procedur i funkcjonowania naszej
organizacji oraz zaangazowanie znacznych zasobow ludzkich po stronie catej Grupy Kapitatowe;.

Ponadto, w zwigzku z ogdlno$wiatowg pandemig COVID-19 polski ustawodawca przygotowat szereg
przepisow, w tym m.in. ustawe z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z
zapobieganiem, przeciwdzialaniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz
wywotanych nimi sytuacji kryzysowych, ktdéra byta juz kilkukrotnie nowelizowana oraz liczne
rozporzgdzenia wykonawcze, ktére nalezato, przy zaangazowaniu znacznych zasobdw ludzkich,
niezwtocznie wdrozy¢, a ktére w sposéb istotny wptynety na funkcjonowanie przedsiebiorstw, w tym
spotek z Grupy Kapitatowej Digitree Group. Dodatkowo, w najblizszym czasie zmianie majg ulec réwniez
m.in. przepisy z zakresu zroéwnowazonego rozwoju i raportowania niefinansowego, a takze
konsultowany jest projekt ustawy o dodatkowych przychodach Narodowego Funduszu Zdrowia,
Narodowego Funduszu Ochrony Zabytkéw oraz utworzeniu Funduszu Wsparcia Kultury i Dziedzictwa
Narodowego w Obszarze Mediéw. Zmianie ma ulec réwniez Kodeks pracy i ustawy podatkowe, ktére
bedg miaty wptyw na zasoby i kapitat ludzki. Powyzsze wptynie na zaangazowanie Emitenta,
zwiekszone koszty i aktywnos¢ po stronie naszej organizacji.

Powyzej wymienione zmiany rzeczywistosci prawnej wptywajg na zaangazowanie Emitenta zaréwno w
zakresie zasobow osobowych, srodkéw technicznych oraz organizacyjnych, a takze zwiekszone koszty
i aktywnos¢ po stronie naszej organizaciji.
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6. GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA

Grupa Kapitatowa Digitree Group na biezgco dokonuje analizy i oceny ryzyka, zwigzanego ze swojg
dziatalnoscig, kluczowymi pracownikami, a takze ryzyka zwigzanego ze specyfikg rynku, na ktérym
dziata. Wyodrebniono tym sposobem dwie kategorie ryzyka: wewnetrzne i zewnetrzne, ktére zostaty
opisane ponizej.

Wewnetrzne czynniki ryzyka:

Ryzyko znacznej zmiennosci technologii i trendoéw oraz dopasowania oferty Grupy do tych zmian

W branzy digital marketingu od lat mozna obserwowac¢ duzg zmiennos¢ trenddéw rynkowych, zwtaszcza
zwigzanych ze zmianami technologicznymi, pojawianiem sie zupetnie nowych rozwigzan i produktow.
Nowe technologie mogg w krotkim czasie catkowicie zmieni¢ optacalnos¢ dotychczasowych modeli
reklamy, a takze wykreowac¢ nowe modele, pasujgce do trenddéw, potrzeb i oczekiwan rynkowych. W
konsekwenciji jedne formy reklamy odnotowujg wzrosty czy spadki popularnosci, inne zupetnie zanikaja.
Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki i perspektywy przedsiebiorstw z branzy,
w tym na Grupe Kapitatowg Digitree Group.

Istnieje ryzyko takich zmian technologii lub trendéw w branzy, ktére mogg spowodowac spadek
zainteresowania potencjalnych klientéw naszymi ustugami. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka, ze
podejmowane przez spoétki z Grupy decyzje, co do zmiany oferty, okazg sie w danym momencie
nietrafne, niedopasowane w czasie, bgdz nieefektywne cenowo, czy w inny sposoéb nieudane. Istnieje
réwniez ryzyko, ze s$rodki wydatkowane na dopasowanie oferty i rozwoj nowych technologii czy
funkcjonalnosci nie przyniosg zaktadanej rentownosci w planowanym czasie i nowe ustugi zostang
wycofane. Wymienione czynniki mogg przetozy¢ sie na istotne zmniejszenie wysokos$ci przychodoéw czy
rentownos¢ Emitenta i jego Grupy.

Nasze dziatania: Emitent stale monitoruje branze oraz rynek, a na podstawie dokonywanych analiz
wprowadza nowe funkcjonalnosci do swojej oferty. Obserwujemy potrzeby naszych klientow pod katem
innowacyjnych rozwigzan, ktére warto wkomponowaé do obecnego wachlarza ustug z uwagi na ich
potencjalnie wysokg efektywnos¢. Stale podazamy tez za zmieniajgcymi sie trendami w branzy
marketingu internetowego i e-commerce. W Digitree Group S.A. posiadamy dziat produktowy, ktory
zajmuje sie m.in. analizg rozwigzah pod katem potencjatu biznesowego, konkurencyjnosci i
zapotrzebowania rynku. Spétka ta prowadzi réwniez rokrocznie badanie wykorzystania poczty
elektronicznej, dzieki ktéremu na biezgco sprawdzamy, jakie potrzeby majg dziaty marketingu w
polskich firmach i jak oceniajg funkcjonalnosci, ktére oferujemy. Dzieki temu mozemy czesciowo
przewidzie¢ przyszie zainteresowanie naszymi ustugami i wprowadzi¢ do oferty odpowiednie zmiany.
Réwniez jeden z Czionkéw Zarzadu Emitenta, odpowiedzialny jest za polityke produktowg catej Grupy
Kapitatowej, w tym wsparcie innowacyjnosci i integralnosci narzedzi, znajdujacych sie w jej ofercie
ustug. Prowadzimy takze wewnetrzny, grupowy inkubator projektéw, w ramach ktérego wyrézniamy
najcickawsze wewnetrzne inicjatywy, narzedzia i rozwigzania, kidére uzupetniajg naszg oferte i
jednoczesnie odpowiadajg na potrzeby obecnych i potencjalnych klientoéw. Pozostate spétki z Grupy
Kapitatowej rowniez odbywajg w ciggu roku szereg konsultacji z klientami, ktérzy dzielg sie swoimi
potrzebami i planami, a te niejednokrotnie znajdujg p6Zniej odzwierciedlenie w nowych rozwigzaniach
Grupy. Dzieki tym wszystkim danym Emitent na biezgco monitoruje, ktére branze, segmenty i konkretne
produkty cieszg sie najwiekszg popularnoscig, co pozwala nam na zdefiniowanie zapotrzebowania
rynku na odpowiednie narzedzia.
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Ocenaryzyka: wysokie

Ryzyko zwigzane z kadrg managerska i kluczowymi pracownikami

Emitent opiera swojg dziatalno$¢ na ustugach. Ponadto, dziata w dynamicznie zmieniajgcej sie branzy,
w ktorej najwazniejszg role odgrywajg nowoczesne rozwigzania technologiczne oraz bardzo dobre
relacje z klientami i umiejetno$¢ dopasowania oferty do potrzeb najbardziej wymagajgcych firm. Dlatego
istotnym aktywem Emitenta sg zasoby ludzkie. Kompetencje i zaangazowanie zaréwno kadry
managerskiej, jak i zespotu pracownikéw i wspotpracownikéw, stanowig wazng czesé przewagi
konkurencyjnej. Grupa podkreslata szczegolnie wazng role rozwoju kapitatu ludzkiego w swojej Strategii
na lata 2021-2023, odnoszgc sie do ogromnego wktadu specjalistéw z zakresu programowania, IT,
marketingu i e-commerce w nowoczesne rozwigzania technologiczne. Biorgc pod uwage powyzsze, nie
mozna wykluczyé ryzyka utraty kluczowych pracownikéw i ryzyka wzrostu kosztéw osobowych w
przypadku pilnej koniecznosci odbudowy czy rozbudowy kompetencji. Ponadto, mogg réwniez wystgpic
przejsciowe trudnosci z pozyskaniem kompetentnych pracownikéw na stanowiska managerskie czy
specjalistyczne, ktére mogg wptyng¢ na dziatalnos$¢ biznesowg Spétki. Takze utrata ktéregokolwiek z
Czionkéw Zarzgdu mogtaby mie¢ istotny, negatywny wptyw na realizacje obranej strategii rozwoju, a
takze przychody, wyniki i perspektywy Emitenta. Ponadto, utrata pracownikéw kluczowych dla realizac;ji
biznesu, moze réwniez skutkowac¢ opdznieniami w wykonaniu ustug, co moze mie¢ wptyw na wyniki
finansowe poszczegdlnych spotek.

Nasze dziatania: Emitent dba o rozwdj kapitatu ludzkiego w celu zapewnienia i utrzymania w swoich
strukturach pracownikéw z umiejetnosciami i kwalifikacjami, potrzebnymi do realizacji strategii Grupy
Kapitatowej. Kluczowi menedzerowie biorg udziat w nowym programie motywacyjnym, opartym o akcje.
Emitent stale rozbudowuje takze dziat miekkiego HR, odpowiedzialny m.in. za poprawe jakosci pracy
pracownikow. Powyzsze pozwoli€ moze na pozyskanie utalentowanych pracownikéw, budowe
wysokiego poziomu zaangazowania i motywacji wsréd osob zatrudnionych oraz zadba¢ o ich rozwoj
zespotowy i indywidualny. Ponadto, Emitent traktuje rownos$¢ jako jedng z wartoéci, ktéra pozwala
rozwijac sie ludziom i firmom w naturalny sposéb. W zwigzku z powyzszym, rozpoczelismy w 2021 roku
szeroki dialog z pracownikami i wspotpracownikami w ramach catej Grupy Kapitatowej,
przeprowadzajgc w$rdd nich ankiety satysfakcji z pracy oraz ankiety zaangazowania.
Przeanalizowali$my réwniez wynagrodzenia pracownikéw i wspétpracownikéw Grupy od 2020 roku w
celu znalezienia ewentualnych réznic w zarobkach kobiet i mezczyzn na poszczegdélnych poziomach
zaszeregowania. Po wykonaniu odpowiednich obliczen, opublikowali§my na swojej stronie internetowej®
wskazniki rownosci wynagrodzen.

Ocenaryzyka: wysokie

5 https://www.digitree.pl/pl/newsy/strategia-grupy-kapitalowej-digitree-group-na-lata-2021-2023-z-perspektywa-do-2025-roku
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Ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciagtosci dostarczania ustug oraz z dzialaniem sprzetu i
oprogramowania

Dziatalnos¢ Grupy uzalezniona jest od powszechnego i niezakibconego dostepu do Internetu,
zapewnianego przez zewnetrznych dostawcow. Trudnosci zwigzane z zaktéceniami, spowodowanymi
infrastrukturg techniczng, moga opdzni¢ lub uniemozliwi¢ $wiadczenie ustug. Uszkodzenie sprzetu
komputerowego (podstawowy sktadnik aktywdéw trwatych), oprogramowania (oprogramowanie wtasne,
ujmowanym w warto$ciach niematerialnych, stanowi istotng cze$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej),
a takze awarie zwigzane z serwerami (wlasnymi i zewnetrznymi), stanowig zagrozenie dla ciggtosci
dostarczania ustug przez Emitenta i spotki z Grupy. Uszkodzenia lub awarie jednego lub wielu urzadzen
czy systemow, w tym w wyniku zuzycia fizycznego czy przerwy w zasilaniu w energie elektryczng, mogag
spowodowac chwilowe lub dtuzsze ograniczenie $wiadczenia ustug, obnizenie ich jakosci w tym
efektywnoé$ci dla zleceniodawcéw, czy tez uszkodzenie lub zniszczenie czesci przechowywanych i
przetwarzanych narzedzi i danych. Nie mozna tez wykluczyé ryzyka wtamania do infrastruktury
teleinformatycznej, kradziezy danych lub paralizu sieci, co wigzatoby sie z zagrozeniem dla mozliwosci
Swiadczenia ustug. Wymienione powyzej okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na
przychody, wyniki i perspektywy Emitenta.

Nasze dziatania: Grupa stara sie niwelowac¢ powyzsze ryzyko, poprzez dywersyfikacje dostawcow
ustug zewnetrznych. Ponadto, w jej strukturach funkcjonujg odpowiednie wewnetrzne procedury oraz
specjalisci monitorujgcy kazdego dnia infrastrukture techniczng, ktérej cze$é zlokalizowana jest w
zabezpieczonych, zewnetrznych centrach danych, ktére majg wdrozone i sprawdzone przez nas
najwyzszej klasy i jakosci procedury zapewniajgce ciggto$¢ ustug. Ponadto, spétki z Grupy Kapitatowej
moga zapewni¢ bezpieczng prace zdalng dla swoich pracownikédw w przypadku braku mozliwosci
korzystania przez nich z powierzchni biurowej oraz jej udogodnien.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w branzy digital marketingu, zwtaszcza skupiajac sie na duzych
podmiotach e-commerce, gdzie Swiadczenie ustug wymaga wysokiego poziomu zaufania pomigedzy
partnerami biznesowymi. Grupa Kapitalowa odpowiedzialna jest za swoje systemy informatyczne, ktére
moga by¢ narazone na ataki z zewnatrz w celu np. przechwycenia danych lub ich uszkodzenia. Systemy
te przetwarzajg dane osobowe, dane sprzedazowe oraz odpowiedzialne sg za wysytanie réznego
rodzaju korespondencji do wielu zréznicowanych grup odbiorcéw. Ewentualne przypadkowe lub
zamierzone ujawnienie danych, nalezgcych do klientéw, moze spowodowac obnizenie wiarygodnosci
lub catkowitg utrate zaufania u jednego lub wielu klientdw. Taka sytuacja miataby istotny negatywny
wplyw na generowane przychody, wyniki i perspektywy Emitenta.

Nasze dzialania: Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko, Emitent na biezgco aktualizuje
oprogramowanie i inwestuje w rozwigzania zabezpieczajgce przed dostepem do systeméw osdb
nieuprawnionych. Emitent wdrozyt takze odpowiednie procedury wewnetrzne, prowadzimy w ramach
wszystkich spétek zaleznych cykliczne szkolenia z bezpieczenstwa, przypominajgce o panujgcych w
Grupie zasadach m.in. w zakresie rygorystycznej polityki haset, ktérych przestrzeganie minimalizuje
przedmiotowe ryzyko. Emitent cyklicznie prowadzi rowniez dziatania, majgce na celu edukacje klientow
Grupy w zakresie bezpiecznych haset oraz tego, jak uchroni¢ sie przed atakami cyberprzestepcow. W
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tym celu prowadzone sg dziatania promocyjne, obejmujgce m.in. artykuly blogowe czy e-book o
tematyce bezpieczehstwa podczas korzystania z sieci.

Ocenaryzyka: wysokie

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii

Istnieje ryzyko, ze nowa Strategia Emitenta na lata 2021-2023 z perspektywag do 2025 roku okaze sie
nieskuteczna, a dziatania podejmowane w celu jej realizacji nie przyniosg planowanych efektéw. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, ze rozpoznanie potrzeb klientow tym razem okaze sie nietrafne, a kierunki
rozwoju poszczegolnych spétek z Grupy niedopasowane w czasie, nieefektywne cenowo czy w inny
sposob nieudane. Nieumiejetne spetnianie oczekiwan klientow zwigzane ze zZle obranymi celami
rozwojowymi moze wptyng¢ na ich niezadowolenie, a takze wiarygodnos¢ i reputacje Spoétki. Powyzsze
moze wigzac¢ si¢ z dodatkowymi kosztami. Wszystkie wymienione wyzej czynniki moga miec¢ istotny,
negatywny wplyw na Spotke i jej Grupe Kapitatowa.

Nasze dziatania: Spotki nalezagce do Grupy Kapitatowej Digitree Group w swoim codziennym
funkcjonowaniu kierujg sie nadrzednym celem, jakim jest budowanie wartosci catej Grupy Kapitatowej
poprzez satysfakcje klientéw z oferowanych im ustug w ramach catego portfolio Grupy. Naszg filozofig
dziatania jest wtasnie klient i jego biezgce potrzeby. Spdtka stale otwiera sie na nowe, atrakcyjne
segmenty biznesu, aby przenosi¢ dotychczas oferowane rozwigzania na kolejne branze. Zarzagd
Emitenta na biezgco analizuje mozliwosci catej organizacji oraz jej otoczenie rynkowe, aby
dostosowywacé nowe cele do warunkow, w jakich dziatamy aktualnie i bedziemy dziata¢ w najblizszej
przysztosci. Ponadto, monitoruje aktualnie osiggane wyniki w poszczegdlinych segmentach i filarach
strategii, ktére uznane zostaty z poczgtkiem 2021 roku za kluczowe.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Grupa swiadczy ustugi gtéwnie w oparciu o wtasne oprogramowanie i projekty kampanii reklamowych
czy marketingowych oraz ustugi zwigzane z wdrazaniem sklepéw internetowych na platformy
sprzedazowe (Magento2), jednak kazdy projekt realizowany na potrzeby klienta wymaga
indywidualnego doboru narzedzi, formy, tresci i kreacji, czy opracowania swoistego harmonogramu
dziatan, a nierzadko dedykowanych funkcjonalnosci. Mimo doktadania nalezytej starannosci, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka wystgpienia btedu ludzkiego, powodujgcego wadliwe dziatanie oferowanych narzedzi
czy nieprawidtowg obstuge klienta w zakresie zamowionej ustugi, co moze mie¢ istotny, negatywny
wptyw na postrzeganie Emitenta i tym samym jej wyniki finansowe.

Nasze dziatania: Oprogramowanie wiasne jest systematycznie rozwijane, dodawane sg réwniez nowe
funkcjonalnosci, w tym integracja z systemami zewnetrznymi lub wewnetrznymi, z ktérych korzystaja
nasi klienci, a pracownicy Emitenta sg regularnie szkoleni. Pracujemy w zespotach (dziatach), w
wiekszosci zarzgdzanych przez petnomocnikdw Zarzadu Digitree Group S.A. (IT, produkty), ktérzy
spajajg poszczegodlne zespoty w ramach catej Grupy, co z uwagi na wymiane doswiadczen i pomystéw,
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niweluje liczbe popetnianych btedow. W celu podniesienia swiadomosci zagadnien dotyczgcych
zapewnienia i kontroli jakosci oprogramowania realizowane sg cykliczne spotkania Grupy Roboczej
Quality Assurance. Réwnolegle, podobne spotkania odbywajg sie w ramach Grupy Administratorow
Systemu w kwestiach zwigzanych z bezpieczenstwem IT, ktére w duzym stopniu jest powigzane z
ewentualnymi btedami ludzkimi. Z kolei zespoty pracujgce nad poszczegdlnymi projektami omawiajg
pomysty dotyczgce mitygacji ryzyk zwigzanych z btedami uzytkownikéw, programistéw czy project
managerow. Emitent dziata zgodnie z metodykami typu Continuous Improvement, dzieki czemu
mozliwe jest szybkie wdrazanie wnioskéw minimalizujgcych ryzyko potencjalnych btedéw oraz redukciji
ich skutkéw. Digitree Group S.A. zawarta ponadto ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
zawodowej z tytutu wykonywania ustug informatycznych, obowigzujgce od marca br., ktére obejmuje w
swoim zakresie m.in. koszty ewentualnego odtworzenia danych, naruszenie praw wiasnosci
intelektualnej, wszelkiego rodzaju przetwarzanie danych a takze projektowanie, tworzenie, modyfikacje
systemow informatycznych lub rozwigzan informatycznych oraz szkody wyrzgdzone osobom trzecim w
nastepstwie ataku komputerowego w odniesieniu do oprogramowania.

Ocena ryzyka: srednie

Digitree Group $wiadczy ustugi dla klientéw réznej wielkosci, nalezacych do grona duzych, $rednich i
matych przedsiebiorstw z siedzibg w Polsce i w wielu krajach swiata, postugujgcych sie na co dzien
réznymi jezykami i odmiennymi systemami prawnymi. Obieg dokumentacji zwigzanej z naleznosciami
odbywa sie w duzej mierze za posrednictwem systemow elektronicznych i Internetu. Nie mozna dlatego
wykluczy¢ ryzyka opdznien lub przesunieé w regulowaniu naleznosci przez klientéw, ewentualnej
koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizacyjnych dla poszczegdlnych naleznosci czy wystgpienia
naleznosci spornych. Wybuch wojny w Ukrainie oraz dalsze skutki trwajgcej przez dtuzszy czas
pandemii COVID-19 mogg mie¢ rowniez duzy wpltyw na sciggalnos¢ naleznosci Emitenta, poniewaz
niektore firmy ptacg za $wiadczone ustugi z opéznieniem, a samo dochodzenie naleznosci jest znacznie
trudniejsze z uwagi na przesuniecia termindw rozpraw. Do powyzszego ryzyka nalezy réwniez zaliczy¢
naleznosci wewnatrzgrupowe, ktére z uwagi na niepowodzenie danej gatezi biznesu, czy
niespodziewane czynniki, takie jak np. pandemia koronawirusa, mogg nie zosta¢ uregulowane.
Pogorszenie sSciggalnosci naleznosci miatoby istotny negatywny wptyw na ptynnos$¢ gotéwkowg i
perspektywy Emitenta, ktory stale go monitoruje. Na dzien 31.03.2023 r. poziom naleznosci zmniejszyt
sie w poréwnaniu do 31.12.2022 r. o ok. 1 552 tys. zt tj. z poziomu 14 960 022 zt do poziomu 13 407
814 zt) przy jednoczesnym wzroscie przychodéw. Natomiast naleznosci przeterminowane spadty o 979
614 zt, tj. z poziomu 4 165 477 zt na dzien 31.12.2022 r. do poziomu 3 185 863 zt na dzien 31.03.2023
r.

Ryzyko sciggalnosci naleznosci

Nasze dziatania: Emitent doktada wszelkich staran, aby niwelowa¢ powyzsze ryzyko poprzez biezgce
prowadzenie dziatan windykacyjnych oraz stosowanie wewnetrznych procedur, zapobiegajgcych
opoznieniom w regulowaniu naleznosci przez klientéw. Ponadto, Fast White Cat S.A. korzysta z
ubezpieczenia naleznosci od kontrahentéw, realizowanego przez Korporacje Ubezpieczeh Kredytéw
Eksportowych S.A., dzieki czemu zabezpieczamy najwigksze transakcje handlowe tej spotki, zwigzane
z wdrozeniami na platformach dla e-commerce. Zarzad podjat réwniez dziatania majgce na celu
rozpoznanie mozliwosci ubezpieczenia naleznosci w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowe;.
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Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko zwigzane z testami na utrate wartosci

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka trwatej utraty warto$ci oprogramowania w wyniku testéw na utrate wartosci
aktywoéw na dzien bilansowy, co mogtoby mieé istotny negatywny wptyw na wyniki Emitenta. W
przypadku rozwoju technologicznego moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z utratg wartosci wycenianych
systemow. Marketing internetowy oraz rozwigzania technologiczne dla e-commerce rozwijajg sie bardzo
szybko, a powstawanie nowych technologii moze sprawic, iz nasze systemy i rozwigzania nie beda juz
tak atrakcyjne jak dotychczas.

Nasze dziatania: Emitent niweluje powyzsze ryzyko poprzez ciggty rozwdj narzedzi oraz systeméw
nalezgcych nie tylko do Digitree Group S.A. ale réwniez do spétek z catej Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ocena ryzyka: srednie

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Komplementarna oferta spétek z Grupy Digitree Group jest wzmacniana integracjg i automatyzacjg na
poziomie technologicznym. Dlatego tez spotki z Grupy Digitree Group zawierajg i bedg w przyszitosci
zawiera¢ transakcje z podmiotami powigzanymi — w tym transakcje w obrebie Grupy Kapitatowej.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych, prowadzona
jest dokumentacja cen transferowych, nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania ich
rynkowego charakteru przez organy podatkowe. Ewentualny wzrost obcigzen podatkowych mégtby
mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spétki i catej Grupy Kapitatowej.

Nasze dzialania: Emitent na biezgco $ledzi wszystkie transakcje zawierane z podmiotami
powigzanymi w celu oceny ich wysokosci i rynkowosci, minimalizujgc powyzsze ryzyko. Opracowany
zostat Regulamin zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi i wyselekcjonowana zostata lista
podmiotéw powigzanych wzgledem Emitenta, zgodnie z ktérg Grupa dokonuje oceny czy transakcja
zawierana jest z podmiotem powigzanym i czy stanowi tzw. transakcje istothg w rozumieniu Ustawy o
ofercie publicznej.

Ocenaryzyka: niskie
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Ryzyko dotyczace naruszenia przez Emitenta prawa z zakresu wiasnosci intelektualnej

Emitent zaréwno tworzy, udostepnia, jak i uzytkuje tresci oraz utwory objete ochrong wiasnosci
intelektualnej, w tym oprogramowanie wiasne, oprogramowanie podmiotow trzecich, kreacje
reklamowe. Grupa nie moze zagwarantowac, ze sposoby ochrony praw wiasnosci intelektualnej beda
wystarczajgce, aby zapobiec ewentualnym prébom naruszenia tych praw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze powstrzymanie korzystania przez nieupowaznione osoby z praw wiasnosci intelektualnej Emitenta
okaze sie utrudnione lub niemozliwe. Nielegalne wykorzystanie np. oprogramowania, czy know-how,
mogtoby negatywnie wptyngé zaréwno na postrzeganie Digitree Group S.A. i jej spétek z Grupy jak i na
ich przychody, wyniki i perspektywy. Réwnoczesnie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze podmioty trzecie
mogg wystepowac z roszczeniami przeciwko Emitentowi, w przypadku naruszenia lub podejrzenia
naruszenia praw wiasnosci intelektualnej. Istnieje ryzyko, ze ewentualny sp6r sgdowy mogtby obnizy¢
zaufanie klientéw do ustug Emitenta, spowodowac koniecznosé wyptaty kar lub odszkodowan, a takze
negatywnie wptyna¢ na wynik i perspektywy.

Nasze dziatania: Umowy zawierane przez Grupe Kapitatowg Digitree Group przewidujg odpowiednie
regulacje w zakresie wlasnosci intelektualne;.

Ocenaryzyka: b. niskie

Zewnetrze czynniki ryzyka:
Ryzyko makroekonomiczne

Wielko$¢ przychoddéw Grupy Kapitatowej Digitree Group jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury
gospodarczej zwtaszcza na rynku krajowym. Przychody te rosng w okresach ozywienia gospodarczego,
a podczas spowolnienia koniunktury gospodarczej ulegajg ograniczeniu. Zmiany w zakresie dynamiki
PKB czy poziomu konsumpcji, wplywajg na site nabywczg klientéw, a sktonnos¢ do wydatkow
konsumpcyjnych ksztattuje wysokos¢ ich budzetéw reklamowych. Ponadto, wyniki Grupy uzaleznione
sg rowniez od poziomu inwestycji firm w nowe technologie, co zwigzane jest bezposrednio z nastrojami
konsumenckimi i warunkami ekonomicznymi firm. Koniunktura gospodarcza w Polsce jest réwniez
podatna na sytuacje polityczng oraz zmiany legislacyjne. Mimo wielu przewidywan ekspertow z branzy,
trudno jest precyzyjnie oszacowad, jaki moze mie¢ to wptyw na przyszte tempo wzrostu gospodarczego
w Polsce, konsumpcje indywidualng czy rynek, na ktérym dziata Grupa. Dodatkowo, wplyw na rozwdj
gospodarki mogg mie¢ réwniez czynniki zwigzane z eskalacjg konfliktu zbrojnego w Ukrainie. Ponadto
istotnym czynnikiem ryzyka jest réwniez presja ptacowa zwigzana z wysokim poziomem inflacji, ktéry w
2022 roku osiggnat nienotowane od ponad 20 lat wartosci. Wynagrodzenia sg jedng z najwiekszych
kategorii kosztowych Emitenta w zwigzku z czym wzrost presji ptacowej moze mie¢ istotny wptyw na
pogorszenie rentownosci Grupy.

Nasze dzialania: Zarzady spétek z Grupy Kapitatowej Digitree Group starajg sie podchodzi¢ do
oferowanych ustug w sposob konkurencyjny, oferujgc zaréwno rozwigzania podstawowe, korzystne
cenowo dla bizneséw o ograniczonych mozliwosciach finansowych, jak réwniez rozwigzania
kompleksowe i wdrozeniowe, z petng obstuga klienta i dedykowanymi funkcjonalnosciami skrojonymi
na miare potrzeb danej branzy, a nawet jednego klienta.
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Natomiast w nawigzaniu do pandemii koronawirusa, mimo zniesienia stanu pandemii Covid-19, w trosce
0 zdrowie naszych pracownikdw oraz w celu zapewnienia ciggtosci pracy i jakosci naszych ustug,
kontynuujemy decyzje podjete w 2020 roku — umozliwiajgc prace zdalng naszym pracownikom. Ponadto
pracownicy Grupy oraz zarzady spétek na co dzien rozproszeni sg w wielu oddalonych od siebie
lokalizacjach, co dodatkowo zmniejsza wystgpienie ryzyka wsroéd kluczowych oséb odpowiedzialnych
za realizacje biznesu. Emitent stale monitoruje réwniez sytuacje zwigzang z wybuchem wojny w
Ukrainie i szacuje ryzyko wplywu tej sytuacji na swojg dziatalnos¢. Na chwile obecng wptyw ten nie jest
istotny.

W nawigzaniu do wysokiej inflacji Emitent podejmuje proby zwiekszenia cen swoich produktéw w celu
przerzucenia czesci wzrostu ptac na klientéw oraz bardziej efektywnego wykorzystania zasobdéw
ludzkich w ramach catej Grupy Emitenta.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko: Ryzyko zwigzane z konkurencja i spadkiem marz

Digitree Group dziata w silnie konkurencyjnej branzy o stosunkowo niskich barierach wejscia i
potencjalnej nieograniczonej presji przedsiebiorstw, ulokowanych poza granicami Polski, w tym w
krajach o wysokiej dostepnosci atrakcyjnych cenowo kadr programistycznych. Wzrost konkurencji moze
zosta¢ spowodowany pojawieniem sie nowych podmiotéw w branzy, ale réwniez moze byc¢
nastepstwem konsolidacji spotek, w wyniku ktdrej dotychczasowi konkurenci Emitenta mogg umocnic
swojg pozycje. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nasilenia sie istniejgcej konkurencji ze strony dostawcow
podobnych ustug. Konkurencyjnos¢ oferty zalezy od wielu czynnikéw, takich jak: rozpoznawalnosé
marki, jakos¢ i niezawodnos¢ ustug, w tym ich innowacyjnosé, poziom cen, skutecznosé¢ zespotdéw
sprzedazowych (dystrybucji oferty) oraz obstuga klienta. Istnieje tez ryzyko poszerzenia oferty i pres;ji
ze strony podmiotdw trzecich, sprzedajgcych obecnie komplementarne czy uzupetniajgce rozwigzania
wobec oferty catej Grupy Digitree Group. Nasilenie konkurencji miatoby negatywny wptyw na przychody
i perspektywy Emitenta. Mogtoby spowodowac obnizenie marz, wzrost kosztow, w tym kosztéw
wynagrodzen, czy dziatan marketingowych, a co za tym idzie — pogorszenie naszych wynikow
finansowych.

Nasze dziatania: Emitent monitoruje rynek oraz dziatania konkurencji. Nasz sukces uzalezniony jest
od jakosci oferowanych produktéw i ustug oraz przede wszystkim poziomu obstugi klienta, ktéry jest w
centrum naszej filozofii dziatania. Z tego wzgledu koncentrujemy sie na oferowaniu jak najlepiej
dopasowanych ustug do wymagan klientéw i trendéw w branzy. RozpoczeliSmy cykliczne badania
satysfakcji naszych klientéw i partnerow biznesowych. Naszym celem jest zwigkszenie poziomu
satysfakgji klientow, mierzonej wskaznikiem NPS.

Ocenaryzyka: wysokie
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Ryzyko zmiennosci otoczenia prawnego

Nie mozna wykluczyé ryzyka zmian w systemie prawnym, w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej, podatkéw, prawa pracy, danych osobowych czy réznych aspektéw reklamy. Moze to
skutkowaé zmianami optacalnosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, tworzy¢ nowe lub zamykac
istniejgce mozliwosci biznesowe (przyktadowo wprowadzenie zakazu promowania produktéw, ktérych
reklamowanie obecnie jest powszechne i ma duzy udziat w wydatkach na reklame ogétem w danym
roku). Zmiany systemu prawnego, interpretacji poszczegodlnych przepiséw, praktyki sgdéw w
rozstrzyganiu sporow, mogg mieé niekorzystny wptyw na wyniki i perspektywy przedsigbiorstw, w tym
na Emitenta. Wskazaé¢ ponadto nalezy, ze jednymi z kluczowych sg dla nas akty prawne, zwigzane z
przetwarzaniem danych osobowych, a takze ze $wiadczeniem ustug drogg elektroniczng. W
szczegoblnosci zmiany KSH, w zakresie prawa holdingowego, zmiany w Kodeksie Pracy dot. m.in. pracy
zdalnej, pojawienie sie Polskiego tadu 3.0 wprowadzajgcego szereg zmian w prawie podatkowym,
dyrektywa Omnibus, Prawa komunikacji elektronicznej, Digital Services Act, czyli ustawa o Ustugach
Cyfrowych, ktéra weszita w Zzycie pod koniec ubiegtego roku czy obecne od pewnego czasu
Rozporzgdzenie RODO regulujgce kwestie zwigzane z ochrong i przetwarzaniem danych osobowych
oraz Rozporzadzenie ePrivacy, ktére w niedlugim czasie wejdzie w zycie. Zmiana w podejsciu
zwigzanym z ochrong danych, jak rowniez rosngca swiadomosc¢ uzytkownikbw w obrebie
przystugujacych im praw, rodzi konkretne ryzyko dla podmiotéw z e-branzy. Emitent zauwaza réowniez
ryzyko zwigzane z projektami aktow prawnych w zakresie podatkéw czy zatrudnienia, ktére moga
skutkowaé w przysztosci odptywem zasobdw ludzkich poza granice Polski, bgdz powodowac inne
problemy kadrowe w Spoétce.

W najblizszym czasie zmianie majg ulec réwniez m.in. przepisy z zakresu zrOwnowazonego rozwoju i
raportowania niefinansowego, a takze konsultowany jest obecnie projekt ustawy o dodatkowych
przychodach Narodowego Funduszu Zdrowia, Narodowego Funduszu Ochrony Zabytkéw oraz
utworzeniu Funduszu Wsparcia Kultury i Dziedzictwa Narodowego w Obszarze Mediéw, co réwniez
wptynie na zaangazowanie i zwiekszong aktywnos¢ po stronie naszej organizacji. Niestety czesto nowe
regulacje majg bardzo krétki okres vacatio legis, co wptywa na mozliwosci odpowiedniego dostosowania
sie Emitenta do nowych przepiséw. Wdrozenie ich w wigkszych organizacjach, takich jak Grupa Digitree
Group, stanowi woéwczas duze wyzwanie. Dodatkowo warto zaznaczy¢, ze czesto ksztatt tych regulacii
zmienia sie diametralnie na samym koricu ich procesu legislacyjnego, co jeszcze bardziej utrudnia caty
proces przygotowania do zmian i wdrozenia.

Nasze dziatania: Emitent niweluje to ryzyko poprzez zatrudnianie odpowiednich specjalistow, ktérzy
monitorujg rynek i rekomendujg odpowiednie zmiany w dziatalnosci przedsiebiorstwa, wdrazanie
wewnetrznych regulacji i procedur oraz korzystanie z pomocy zewnetrznych ekspertow.

Ocena ryzyka: wysokie

Ryzyko koniunktury

Emitent koncentruje sie na segmencie rozwigzan dla branzy e-commerce stuzgcych zwiekszaniu ich
sprzedazy oraz segmencie reklamy internetowej. Wyniki naszej dziatalnosci sg w duzej mierze
uzaleznione od poziomu wydatkéw reklamowych i marketingowych, natomiast popyt na te dziatania jest
zalezny od warunkéw ekonomicznych. Mimo, iz branza e-commerce jest obecnie jednym z najbardziej
rozwijajgcych sie segmentéw rynku, w okresach pogorszonej koniunktury gospodarczej nie mozna
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wykluczy¢ ryzyka istotnego spadku popytu czy zdolnosci do wywigzywania sie z zobowigzan wzgledem
spotek z Grupy ze strony jej klientéw. Taki spadek popytu spowodowatby zaostrzenie konkurencji (w
tym cenowej), co mogtoby prowadzi¢ do spadku przychoddéw i pogorszenia naszej sytuacji finansowe;.

Nasze dziatania: Koncentrujemy sie na oferowaniu zréznicowanych produktéw i ustug dla réznych grup
i segmentéow klientéw. Oferta Grupy Emitenta skierowana jest w znacznej mierze do branzy e-
commerce, ktéra korzysta zwitaszcza z nastepujgcych ustug: wdrozenia i integracje sklepéw
internetowych, ustugi marketing automation oraz inne wspierajgce ruch, generowanie leadoéw i sprzedaz
ti. reklama programmatic, display, mobile, social media, SEO, e-mail marketing, landing page,
doradztwo strategiczne, remarketing. Daje to podstawy ku temu, by zywi¢ nadzieje, iz wiele podmiotow,
réwniez tych zaczynajgcych dziatalnos¢ w sieci, rozpocznie bgdz poszerzy wspdtprace z Grupg Digitree
Group. Branza online w dobie kryzysu nie powinna zosta¢ dotknieta duzymi spadkami. Ryzyko jest
rébwniez zmniejszane przez dywersyfikacje oferowanych produktow i ustug catej Grupy Kapitatowej
Digitree Group. Chociaz nie zabezpieczy to Emitenta przed negatywnym wpltywem ewentualnego
spowolnienia gospodarczego, moze zminimalizowac¢ jego wptyw.

Ocena ryzyka: srednie

Wszystkie ryzyka finansowe zostaly opisane w nocie 17 bedacej czescig niniejszego raportu, ktora
znajduje sie na stronie 32.

RYZYKA FINANSOWE
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